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UNTERNEHMENSPROFIL__

Die Berliner Senator Entertainment AG ist seit Uber 30 Jahren eines der fihrenden Independent-Medienunter-
nehmen Deutschlands, das Fernseh- und Filmproduktionen selbst herstellt, co-produziert oder die Auswertungs-
rechte an fertigen bzw. angelieferten Filmen erwirbt und anschlieBend Gber alle Verwertungsstufen wie Kino, DVD,
Fernsehen und Uber die vielfaltigen Verwertungsformen im Internet, moglichst eigenstandig verwertet.

Der Filmverleih ist das Herzstiick und der Ausgangspunkt der wirtschaftlichen Tatigkeit des Unternehmens.
Die Grundung der Senator Filmproduktion 1987, der Senator Home Entertainment in 2006 und in 2009 der
Senator Kéln Filmproduktion waren komplementére Entscheidungen, um die wirtschaftliche Ausgangsposition des
Senator Filmverleihs in der Verwertungskette weiter zu verbessern. Aktuell verfligt Senator Gber Rechte an rund
385 Film- und Serientiteln unterschiedlichster Genres und Sujets, vorwiegend aus dem europédischen und US-
amerikanischen Raum.
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BRIEF DES VORSTANDSVORSITZENDEN

Sehr geehrte Aktionére,
sehr geehrte Geschaéftspartner,

die Entwicklung beim Filmverleih ist im vergangenen Geschéftsjahr 2013 leider deutlich hinter unseren Erwar-
tungen zurickgeblieben. Vor allem jedoch die mit dem Jahresabschluss 2013 angefallenen auBerordentlichen
Abschreibungen haben zu einem hohen Verlust der Senator Entertainment AG von € 27,4 Mio. gefihrt. Die
so entstandene bilanzielle Uberschuldung veranlasst uns zu umfassenden Verdnderungen unserer Kapital- und
Finanzierungsstruktur. Max Sturm — mein Kollege im Vorstand — und ich werden uns mit aller Kraft auf die schnelle
und nachhaltige wirtschaftliche Gesundung der Senator Gruppe konzentrieren. Das versichern wir lhnen von
ganzem Herzen.

Senator wird auch in Zukunft auf seine Kernkompetenzen bei Produktion, Einkauf und Vermarktung von Spiel-
filmen setzen. Hier sind wir in den vergangenen Uber 30 Jahren zu einer Marke flir anspruchsvolle und gleichzeitig
publikumswirksame Produktionen geworden. Eine Bedingung fur den klnftigen Erfolg ist jedoch eine entschei-
dende, grundlegende Weiterentwicklung und Neuausrichtung unseres Geschaftsmodells. Die Gewichtung der
einzelnen Segmente wird sich dabei deutlich verschieben, in vielen Bereichen missen und wollen wir uns noch
besser auf die rasante Dynamik unseres Marktes einstellen. Diese Weiterentwicklung geht somit deutlich Gber eine
kurzfristige Reaktion auf die momentan schwierige wirtschaftliche Situation der Senator Gruppe hinaus.

Wir haben in den zuriickliegenden Wochen und Monaten ein Konzept fir die geplante finanzielle Restrukturierung
und die neue Unternehmensstrategie erarbeitet und diese bereits mit wichtigen externen Partnern und Beteiligten
erortert. Die bedeutende, produktive Unterstitzung durch unsere Ankerinvestoren und wesentlichen Glaubiger ist
fur uns Bestatigung und Ermutigung. Gleichzeitig wissen wir, dass wir uns als Vorstand jederzeit auf unsere hoch-
motivierten Mitarbeiter verlassen kdnnen. Wir danken ihnen flr ihren Einsatz und freuen uns auf die gemeinsame
Weiterentwicklung unserer Senator Entertainment.

Ich mochte Ihnen im Folgenden die heute, Ende April, absehbaren und geplanten Schritte zur finanziellen und
strategischen Neuausrichtung zusammenfassend erlautern.

Zunachst soll eine Zwischenfinanzierung in Form einer kurzlaufenden, bis zu neunmonatigen Anleihe den
finanziellen Handlungsspielraum der Senator Entertainment erweitern. Zur notwendigen Rekapitalisierung
unserer Gesellschaft und langerfristigen finanziellen Neuaufstellung sehen wir im Wesentlichen zwei kombinierte
KapitalmaBnahmen vor. In diesem Zusammenhang schlagen wir der kommenden Hauptversammlung vor, eine
Kapitalherabsetzung mit anschlieBender Kapitalerhthung vorzunehmen. Die Kapitalerhdhung soll dabei zum
einen in Form einer Sachkapitalerhdhung erfolgen, bei der die Optionsanleihe im Wege eines Debt-to-Equity-
Swaps als Sacheinlage eingebracht wird. Dieser Schritt entlastet die AG wesentlich von kinftigen Zins- und
Tilgungszahlungen. In einer anschlieBenden Barkapitalerhdhung erhalten alle Anteilseigner ein Bezugsrecht auf
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neue Aktien. Damit sollen unserer Gesellschaft die fur
den Geschéftsbetrieb sowie die strategische Weiter-
entwicklung notwendigen zusétzlichen liquiden Mittel
zuflieBen. Wir sind in sehr erfolgversprechenden Ge-
sprachen mit unserem Aktiondr Sapinda, die vollum-
fangliche Durchfiihrung dieser Barkapitalerhéhung zu
gewahrleisten, sofern Aktionare ihr Bezugsrecht nicht
auslben. Dartber hinaus wirde Sapinda eine hohe
Wandlungsrate im Rahmen des Debt-to-Equity-Swaps
sicherstellen.

Gleichzeitig mit diesen MaBnahmen zur finanziellen Ge-
sundung verfolgen wir unser operatives Geschaft und
entwickeln es konsequent weiter. Hauptziel ist, das Chance-Risiko-Profil unserer gesamten Aktivitdten zu ver-
bessern. Wir mochten ertragreicher arbeiten und dabei gleichzeitig die Schwankungen, die zu einem gewissen
Grad fur die Filmbranche typisch sind, noch besser managen — im positiven Sinn haben wir diese Volatilitat
vor zwei Jahren mit ZIEMLICH BESTE FREUNDE erlebt. Der Anteil von Eigen- und Co-Produktionen wird durch
umfassende Investitionen in diesem Bereich dauerhaft steigen. Bereits im laufenden Geschéaftsjahr konnten wir
uns so wesentlich unabhangiger von den wettbewerbsintensiven und hochvolatilen Lizenzmarkten machen. Beim
Einkauf von Fremdproduktionen gehen wir noch systematischer, auch transparenter und disziplinierter vor. Ein
angepasster Kriterien-Katalog legt dabei klare betriebswirtschaftliche und kinstlerische Standards auf Basis des
sich andernden Marktumfelds fest. In der Vermarktung und Auswertung der Filme, unabhangig ob produziert
oder eingekauft, werden wir kreativer und konsequenter als bisher alle sinnvollen Kanéle insbesondere im Social-
Media-Bereich nutzen.

Mit unserem Konzept einer Nachwuchsakademie in Berlin fur Talente und Newcomer vor und hinter der Kamera,
mit dessen Umsetzung wir dieses Jahr starten, entwickelt sich Senator Entertainment entscheidend weiter. In
diesem Rahmen haben wir mit dem Einstieg beim Nachwuchspreis FIRST STEPS und der Einrichtung einer
Masterclass Verleih bereits Vorarbeit geleistet. Der Aufbau und die Begleitung vielversprechender Potenzialtrager
in unterschiedlichen Genres, die unserem Unternehmen neue Erldsquellen ertffnen, sowie ein ausgewogenes
Verhaltnis von Eigen- und Fremdproduktionen charakterisieren die ,,neue Senator”. Auf diesem Weg werden wir
begeisternde Filme und kommerziellen Erfolg dauerhaft zusammenfihren. Teil des Strategiekonzepts ist dartber
hinaus, insbesondere Uber Akquisitionen den internationalen Vertrieb auszubauen — auch mit Blick auf unsere
Eigenproduktionen.

Senator entscheidet sich mit der Umsetzung der neuen Unternehmensstrategie fir einen radikalen Kurswechsel,
der eigene Entwicklungen — ob deutsch oder international — in den Fokus rtckt. Ich bitte Sie um lhre Unterstit-
zung auf diesem Weg.

Herzliche GrBe aus Berlin

Helge Sasse




INTERVIEW MIT CFO MARKUS MAXIMILIAN STURM__

Herr Sturm, trotz Erfolgen in den zuriickliegen-
den Jahren mit Filmen wie THE KINGS SPEECH
und ZIEMLICH BESTE FREUNDE ist Senator in
eine existenzgefahrdende Krise geraten. Ist
das Filmgeschift unberechenbar?

2013 sind unsere Filme deutlich unter unseren Erwartun-
gen geblieben, zudem mussten einige geplante Starts aus
unterschiedlichen Grinden auf 2014 verschoben werden.
Dies allein hat dazu gefuhrt, dass wir das vergangene
Geschaftsjahr operativ mit roten Zahlen beenden mussten.
Wir haben auch vor diesem Hintergrund neue bindende
Kriterien insbesondere fir den Filmeinkauf entwickelt. Ziel ist es, kinftig auch bei maBigem Zuschauerinteresse
negative Renditen zu vermeiden. Einzelne Filme sollen und werden auch in Zukunft Uberproportionale Ergebnis-
beitrage liefern. Der zweistellige Millionenverlust, der die einschneidenden KapitalmaBnahmen nétig macht, ist
jedoch insbesondere auf auBerordentliche Abschreibungen zurlckzufihren.

Wie ist es dazu gekommen?

Der Uberwiegende Teil, etwa zehn Millionen Euro, geht auf Sonderabschreibungen auf unser Filmportfolio zurlck.
Filmrechte verlieren grundsatzlich mit der Zeit an Wert, je nachdem wie weit die Verwertungskette bereits voran-
geschritten ist. Entsprechend werden sie nach einer gewissen Zeit bis auf den Erinnerungswert abgeschrieben.
Im vergangenen Geschaftsjahr mussten wir dartber hinaus jedoch die angesprochenen Sonderabschreibungen
aufgrund niedrigerer Verwertungserwartungen vornehmen. Dies ist selbstverstandlich in jeder Hinsicht bitter! Wir
haben aber dennoch die Situation genutzt, unsere Bilanz nachhaltig zu bereinigen, so dass in Zukunft Sonderef-
fekte in diesem Umfang nicht mehr zu erwarten sind. Darlber hinaus reduzieren sich die Aufwandsbelastungen
in den kommenden Jahren als Folge der vorgenommenen auBerordentlichen Abschreibungen im Geschéftsjahr
2013.

Weiter in Mitleidenschaft gezogen wurde die Senator-Bilanz 2013 durch Wertberichtigungen auf Forderungen.
Dartber hinaus ergeben sich Auswirkungen unseres Erfolgs mit THE KINGS SPEECH und ZIEMLICH BESTE
FREUNDE. Hier haben wir vorsorglich Ruckstellungen auf Nachforderungen seitens des Lizenzgebers gebildet.
Beide genannten Effekte belasten unser Ergebnis 2013 insgesamt mit einem hoheren einstelligen Millionenbetrag.

Inwiefern konnen Sie solche Situationen fiir die Zukunft ausschlieBen?

Wie schon angedeutet, gehen wir mit dem Abschluss zum 31. Dezember 2013 davon aus, die Bilanzansatze in
unserem Rechtekatalog auf ein konservatives Niveau abgeschrieben zu haben. In dieser Hinsicht sehen wir uns
jedenfalls auf der sicheren Seite und gleiches gilt auch fur die Ubrigen Bilanzpositionen. Grundsatzlich ergeben
sich die Chancen und Risiken in unserem Geschéaft aber aus den laufenden Filmprojekten, seien es eigene Pro-
duktionen oder neu erworbene Verwertungsrechte. Wir sind absolut zuversichtlich, existenzgefahrdende Risiken
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mit unserem angepassten Geschaftsmodell konsequent vermeiden zu kénnen, insbesondere in Verbindung mit
den geplanten KapitalmaBnahmen. Diese Uberzeugung teilen wir als Vorstand, und wie ich aus Gesprachen weiB,
gilt dies auch fur unseren Aktiondr Sapinda und weitere wesentliche Gesellschafter. GroBe Volatilitdt sowohl bei
Einkaufspreisen wie auch beim Zuschauerzuspruch gab es in der Vergangenheit, und Volatilitdt wird es weiter
geben. Wir kdnnen sie aber schon heute wesentlich besser managen.

Was heiBt das ganz konkret?

Seit 2012 arbeiten wir konsequent und sehr erfolgreich daran, den Anteil der Eigen-und Co-Produktionen an unse-
rem Verleihportfolio auszubauen. Bereits 2014 werden knapp die Hélfte unserer geplanten 26 Kinostarts von uns
produziert oder co-produziert sein. 2013 waren es nur zwei Filme. Als mittelgroBer Player auf dem Verleihmarkt
haben Eigenproduktionen wesentliche Vorteile fir uns. Sie sind planbarer, lassen sich besser und umfassender
verwerten und haben hohere Ertragsaussichten. Dazu tragt nicht nur aber auch die internationale Vermarktung
ausgewahlter Erfolge bei. Die Risiken sind hingegen nicht héher, da wir Filmrechte Dritter meist erfolgsunabhangig
einkaufen missen. Es kommt auf ein ausgewogenes Verhéltnis an, frei von Druck, extern Produktionen einkaufen
zu mussen. Mit recht hohen Investitionen sind allerdings beide Modelle verbunden, das will ich nicht verschweigen.

Lasst die momentane Lage diese Investitionen denn zu?

Wir gehen aktuell noch durch schwierige Zeiten, ohne Frage. Gleichzeitig erfahren wir jedoch auch groBe Unter-
stitzung durch unsere Geschéftspartner und hier insbesondere unsere Finanzierungspartner, so dass wir den lau-
fenden Geschaftsbetrieb inklusive Produktion und Rechteerwerb ohne Einschrankungen aufrechterhalten kénnen.
Far die mittel- und langfristige Perspektive benotigen wir jedoch in jedem Fall die neuen Mittel aus der geplanten
Kapitalerhdhung. Zusammen mit weiteren vorgesehenen MaBnahmen kénnen wir so die notwendigen Investitio-
nen in unser Kerngeschaft tatigen. Dabei wird uns insbesondere die geplante Umwandlung von Fremdkapital in
Form der Optionsanleihe in Eigenkapital von Zins- und Tilgungszahlungen entlasten. Ich bitte alle Aktionare, die
fr diese MaBnahmen notwendigen Hauptversammlungsbeschlisse zu unterstiitzen.

Warum sollten Aktionare an die Zukunft der Senator Entertainment AG glauben?

Wir nutzen diese Krise fur einen Neuanfang. Der teilweise schon in den letzten Jahren eingeleitete Strategie-
schwenk kam leider zu spéat, um sie noch abwenden zu kénnen, er war und ist aber dennoch von der Zielrichtung
her absolut richtig. Jetzt gilt es, mit einer geordneten Bilanz und ausreichender Liquiditat diesen Weg fortzusetzen
und weiter zu entwickeln. Senator wird sich am Unternehmenssitz Berlin zum Anlaufpunkt fiir kreative Filmschaf-
fende aus ganz Europa entwickeln. Wir verfligen in jeder Hinsicht Uber die Voraussetzungen, die Entwicklung
kreativer Talente zu férdern und in kommerziellen Erfolg umzumdiinzen. Dies ist auch ein wichtiger Teil unserer
internationalen Strategie im Rahmen von geplanten Kooperationen und Akquisitionen, die wir somit allein und mit
renommierten Partnern angehen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat berichtet im Folgenden {ber seine
Tatigkeit im Geschaftsjahr 2013, insbesondere Uber
Art und Umfang der Prifung der Geschéftsfihrung
der Gesellschaft sowie Beratungen im Aufsichtsrat, die
Beachtung der Vorgaben des Corporate Governance
Kodex, die Prifung des Abschlusses der Senator En-
tertainment AG und des Konzerns sowie personelle
Verédnderungen in den Organen der Gesellschaft.

Der Aufsichtsrat verfligt, der Empfehlung des Deut-
schen Corporate Governance Kodex (DCGK) entspre-
chend, Uber eine ausreichende Zahl unabhangiger
Mitglieder.

Zusammenwirken von Aufsichtsrat und
Vorstand

Der Aufsichtsrat nahm 2013 seine ihm nach Gesetz
und Satzung obliegenden Aufgaben und Pflichten
wahr. Er iberwachte laufend die Geschaftsfihrung des
Vorstands und begleitete ihn regelmaBig beratend bei
der Leitung und strategischen Ausrichtung des Unter-
nehmens.

Durch schriftliche und mundliche Berichte seitens des
Vorstands wurde der Aufsichtsrat regelméBig, zeitnah
und umfassend unterrichtet. Die Berichte enthielten
alle relevanten Informationen zur Geschéftsentwick-
lung und Uber die Lage des Konzerns, einschlieBlich
der Risikolage und des Risikomanagements. Abwei-
chungen des Geschéaftsverlaufs von den genehmigten
Planen wurden vorgetragen, begrindet und diskutiert.
Der Vorstand stimmte die strategische Ausrichtung
des Konzerns mit dem Aufsichtsrat ab und erorterte
mit ihm alle fur das Unternehmen bedeutenden
Geschéftsvorgange — insbesondere die weitere strategi-
sche Ausrichtung des Konzerns. Der Aufsichtsrat war
in alle Entscheidungen, die fur das Unternehmen von
grundlegender Bedeutung waren, eingebunden.

Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat weiterhin

Uber die wichtigsten finanzwirtschaftlichen Kennzahlen
und legte ihm Geschaéftsvorgange, die der Zustimmung
des Aufsichtsrats bedurften oder von besonderer Be-
deutung waren, rechtzeitig zur Beschlussfassung vor.
Uber besondere Absichten und Vorhaben, die fur das
Unternehmen eilbedrftig waren, wurde der Aufsichts-
rat durch den Vorstand auch zwischen den Sitzungen
ausfuhrlich informiert und er hat — sofern erforderlich
— sein schriftliches Votum erteilt. Der Vorsitzende des
Aufsichtsrats lieB sich auch auBerhalb der Aufsichts-
ratssitzungen regelmaBig Uber die aktuelle Geschéfts-
lage und wesentliche Geschéaftsvorgange im Unterneh-
men unterrichten.

Seine Prifungstatigkeit erflllte der Aufsichtsrat,
soweit in diesem Bericht nicht gesondert beschrieben,
indem er Berichte des Vorstands, der Mitarbeiter sowie
externer Wirtschaftsprifer entgegennahm und erbrterte.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Jahre 2013 fanden sieben Aufsichtsratssitzungen
statt. Alle Aufsichtsratsmitglieder nahmen in mehr als
der Halfte der Aufsichtsratssitzungen im Jahr 2013 teil.

Ausschiisse

Um eine effiziente Wahrnehmung seiner Aufgaben
sicherzustellen, hat der Aufsichtsrat die folgenden
Ausschusse gebildet: Prifungs- und Bilanzausschuss.

Im Jahr 2013 fand eine Sitzung des Prifungs- und
Bilanzausschusses statt.

Beratungen im Aufsichtsrat

Gegenstand regelmaBiger Berichterstattung durch
den Vorstand und Beratungen in den Sitzungen des
Aufsichtsrats waren die Entwicklung von Umsatz und
Ergebnis der Gesellschaft und des Konzerns sowie die
Finanz- und Liquiditatslage und die strategische Aus-
richtung des Konzerns. Schwerpunkt der Sitzungen
waren die weitere Sicherung der Liquiditdt sowie der
Ausbau strategischer Partnerschaften zur Erweiterung
der Gesellschaft.

Einen Schwerpunkt bildete dabei die Beratung zur




Gesamtfinanzierung der Gesellschaft. Ein weiterer
Schwerpunkt der Beratungen war die Verhandlung
Uber den Einstieg in den internationalen Lizenzhandel
durch Erwerb des US-amerikanischen Vertriebs Rela-
tivity Foreign, LLC (Sales Agent). Chancen und Risiken
einer solchen Vereinbarung wurden im Einzelnen er-
ortert. In diesem Zusammenhang wurde der Vorstand
vom Aufsichtsrat insbesondere aufgrund der unterneh-
merischen Tragweite dieser Angelegenheit umfassend
beraten. Aufsichtsrat und Vorstand haben sich in der
Sitzung vom 28. November 2013 darauf verstandigt,
die Konditionen eines moglichen Sales Agency Agree-
ments weiter zugunsten der Senator zu verhandeln.

Neben diesen Themen sind folgende weitere Themen-
bereiche der Aufsichtsratssitzungen besonders hervor-
zuheben:

> Strategische Ausrichtung des Konzerns bis 2016
einschlieBlich der Erweiterung der Verleih- und Ver-
triebstatigkeiten der Gesellschaft in der Schweiz;
Uberlegungen zur Grindung einer Senator Global
Productions Ltd. mit Sitz in London zur Akquisition,
Finanzierung und Herstellung internationaler Kino-
stoffe sowie des Eingehens von neuen Geschéfts-
partnerschaften und Kooperationen

> Mogliche Griindung eines Joint Ventures (,Senator
Asia Ltd.”) mit einem groBen chinesischen Player.

> Unternehmensfinanzierung und Geschaftsplanung
2013 sowie Jahresplanung 2014; ab Q3 und Q4
2013 insbesondere auch Liquiditats- und Ertragslage

> Verlangerung des Universum-Vertriebsvertrages

> Bemessung und Erweiterung der Finanzierungslinien,
insbesondere LEUMI-closing, Bond-Finanzierungen
in der Schweiz

> Beratungen zu einem Outputvertrag mit Silver Reel
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Beschliisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat auBerhalb seiner Sitzungen sieben
Beschlisse gefasst, u.a. Gber die Bestellung von Herrn
Maximilian Sturm als Vorstand, den Vorschlag Herrn
Paolo Barbieri als Aufsichtsratsmitglied zu bestellen
sowie zur Anderungen der Geschéftsordnungen des
Vorstands und des Aufsichtsrats, zur Corporate Gover-
nance/ Entsprechenserklarung und zur Tagesordnung
der jahrlichen Hauptversammlung.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat sich in seinen Sitzungen mehrfach
mit Fragen von Corporate Governance im Unternehmen
befasst. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich tGber die
Aktualisierung der Entsprechenserklarung zum Deut-
schen Corporate Governance Kodex verstandigt und
die gemeinsame Entsprechenserklarung gemas § 161
AktG im Marz 2013 abgegeben. Sie ist der Offentlich-
keit auf der Internetseite der Senator Entertainment
AG zusammen mit friiheren Entsprechenserklarungen
dauerhaft zuganglich gemacht. Vorstand und Auf-
sichtsrat haben darin erklart, dass den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex in seiner
Fassung vom 26. Mai 2010 sowie vom 15. Mai 2012
seit der letzten Entsprechenserkldrung vom
27. April 2012, entsprochen wurde und wird, mit den
in der Entsprechenserklarung bezeichneten Ausnahmen.

Uber die Einhaltung des Corporate Governance Kodex
im Zeitraum vor Marz 2013 gibt die Entsprechenser-
klarung vom 27. April 2012 Auskunft. Im Corporate
Governance Bericht erlautern Vorstand und Aufsichtsrat
gesondert die Corporate Governance.
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Erlauterungen gemaB Ubernahmerichtlinie-
umsetzungsgesetz

Der Aufsichtsrat hat sich mit den Angaben im Lagebe-
richt der Senator Entertainment AG und im Konzern-
Lagebericht gemaB §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB
und den Erlduterungen des Vorstands hierzu ausein-
andergesetzt. Auf die entsprechenden Erlduterungen
im  Lagebericht/Konzern-Lagebericht wird Bezug
genommen. Der Aufsichtsrat hat die Angaben und
Erlauterungen geprift und macht sie sich zu Eigen. Sie
sind aus Sicht des Aufsichtsrats vollstandig.

Besetzung des Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2013 ergaben sich folgende perso-
nelle Verdnderungen im Aufsichtsrat der Gesellschaft.
Zum 7. Juni 2013 legte Herr Walther F. Kalthoff sein
Amt als Aufsichtsratsmitglied nieder. Auf Antrag der
Gesellschaft wurde daraufhin Herr Paolo Barbieri
als Vertreter des zum Zeitpunkt der Bestellung groB-
ten Aktionars, Pacific Capital S.A., mit Beschluss des
Amtsgerichts Charlottenburg vom 12. Juni 2013 als
Nachfolger des Aufsichtsratsmitglieds Herrn Walter F.
Kalthoff bestellt.

Besetzung des Vorstands

Im Geschaftsjahr 2013 wurde der Vorstand der Gesell-
schaft um Herr Markus Maximilian Sturm, insbeson-
dere mit der Zustandigkeit Finanzen, erweitert. Neben
dem Vorstandsvorsitzenden, Herrn Helge Sasse, be-
steht der Vorstand nunmehr im Zuge der Ergdnzung
mit Herrn Markus Maximilian Sturm aus insgesamt
zwei Personen.

Priifung des Abschlusses der Senator
Entertainment AG und des Konzerns zum
31. Dezember 2013

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprufungsgesell-
schaft, Berlin, wurde von der Hauptversammlung am
23. Juli 2013 zum Abschlussprifer fur das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013
sowie als Konzernabschlussprifer und zum Prifer
fur die gegebenenfalls priferische Durchsicht von

Zwischenfinanzberichten fir dieses Geschaftsjahr ge-
wahlt und vom Aufsichtsrat beauftragt. Gegenstand der
Prifungen war der vom Vorstand vorgelegte und nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) auf-
gestellte Jahresabschluss der Senator Entertainment
AG und der Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2013 so-
wie der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
flr das Geschéftsjahr 2013, der nach den Vorschriften
des International Accounting Standards Board (IASB)
und ergénzend nach den nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften auf-
gestellt wurde. Dem Jahresabschluss der Senator
Entertainment AG und dem Konzernabschluss wurden
uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erteilt.

Der Jahresabschluss der Senator Entertainment AG
und der Lagebericht sowie der Konzernabschluss und
der Konzernlagebericht flr das Geschéaftsjahr 2013
haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen.
Sie waren Gegenstand der Sitzung des Aufsichtsrats
am 16. April 2014, an der auch Vertreter des Ab-
schlussprufers teilnahmen und fir Fragen zur Verfi-
gung standen sowie eines nachfolgenden Beschlusses
in einer telefonischen Aufsichtsratssitzung vom
30. April 2014. Der Aufsichtsrat hat das Prifungser-
gebnis zustimmend zur Kenntnis genommen. Nach
abschlieBendem Ergebnis seiner eigenen Prifung
waren Einwendungen nicht zu erheben. Der Aufsichts-
rat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
und den Lagebericht sowie den Konzernabschluss und
den Konzern-Lagebericht gebilligt. Damit ist der Jahres-
abschluss flir das Geschaftsjahr 2013 festgestellt.

Nach einem erfolgreichen Jahr 2012 mit positiven
Aussichten hat sich das Jahr 2013 Gberraschend
negativ entwickelt, gepragt von einer Vielzahl von
Einmaleffekten. Insbesondere die Wertkorrekturen be-
zUglich der Filmbibliothek der Senator Entertainment
AG sind erheblich. Das Jahresergebnis 2013 und die
daraus folgende Unterschreitung der Schwelle des §
92 Absatz 1 AktG erfordern eine Sanierung und Neu-
ausrichtung des Unternehmens. Gleichzeitig war eine
Sicherung der kurzfristigen Liquiditat erforderlich. Der
Aufsichtsrat hat sich intensiv mit der verédnderten Lage
befasst und den Vorstand unmittelbar aufgefordert,
Sanierungsschritte einzuleiten. Der Vorstand hat mit
einer Mehrzahl von MaBnahmen, insbesondere im
Finanzierungsbereich, erfolgreich die Finanzierung
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gesichert sowie einen Sanierungsplan ausgearbeitet.
Uber EigenkapitalmaBnahmen in diesem Zusammen-
hang, die die Gruppe dauerhaft stabilisieren, wird die
Hauptversammlung zu befinden haben. Der Aufsichts-
rat wird den erforderlichen Sanierungsweg eng begleiten.

Der Aufsichtsrat mochte Vorstand, Management und
Mitarbeitern fur lhre groBe Leistungsbereitschaft und
lhren Einsatz in schwierigem Umfeld danken.

Der Aufsichtsrat

Berlin, 30. April 2014

Dr. Andreas Pres

Vorsitzender
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CORPORATE GOVERNANCE
BERICHT__

Den folgenden Bericht erstatten Vorstand und Auf-
sichtsrat der Senator Entertainment AG gemeinsam ge-
mal Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance
Kodex.

Die Senator Entertainment AG mit Sitz in Berlin unter-
liegt den Bestimmungen des deutschen Aktien- und
Kapitalmarktrechts sowie den Bestimmungen ihrer
Satzung. Mit den beiden Organen Vorstand und Auf-
sichtsrat hat die Gesellschaft eine dualistische Lei-
tungs- und Uberwachungsstruktur. Daneben steht
die Hauptversammlung, in der die Anteilseigner der
Gesellschaft an grundlegenden, das Unternehmen be-
treffenden Entscheidungen beteiligt werden. Gemein-
sam sind diese drei Organe den Interessen der Akti-
ondre und dem Wohl des Unternehmens verpflichtet.

1. Der Vorstand

Der Vorstand leitet die Gesellschaft und fuhrt deren
Geschaéfte. Er ist dabei an das Unternehmensinteresse
gebunden und der Steigerung des nachhaltigen Un-
ternehmenswertes verpflichtet. Der Vorstand wird vom
Aufsichtsrat bestellt. Die Altersgrenze fur Vorstands-
mitglieder hat der Aufsichtsrat auf 75 Jahre festgelegt.
Die Auswahl erfolgt nach den Kenntnissen, Fahigkeiten
und fachlichen Erfahrungen, die fir die Wahrnehmung
der Vorstandsaufgaben erforderlich sind.

Der Vorstand besteht seit dem 1. Méarz 2013 aus zwei
Mitgliedern, Herrn Helge Sasse als Vorstandsvorsitzen-
den und Herrn Markus Maximilian Sturm als Finanz-
vortand.

Weiterfihrende Informationen unter:

http://www.senator.de/companygroup/
der-konzern#management

Der Vorstand entwickelt die strategische Ausrichtung
des Unternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat
ab und sorgt fir ihre Umsetzung. Er trédgt auBerdem
Sorge flr ein angemessenes Risikomanagement und
-controlling sowie die Compliance im Unternehmen

sowie eine regelmaBige, zeitnahe und umfassende
Berichterstattung an den Aufsichtsrat. Die Geschéfts-
planungen und mogliche Abweichungen hiervon wer-
den regelmaBig gegeniber dem Aufsichtsrat ausfihr-
lich erldutert und begrindet. Bestimmte Geschéfte
und MaBnahmen des Vorstandes bedurfen der Zustim-
mung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand legt moglicherweise auftretende Inter-
essenskonflikte unverziglich dem Aufsichtsrat offen.
Wesentliche Geschéfte von Vorstandsmitgliedern sowie
ihnen nahe stehenden Personen mit der Gesellschaft
bedlrfen ebenso der Zustimmung des Aufsichtsrats
wie die Ubernahme von Nebentatigkeiten auBerhalb
des Unternehmens.

Far den Vorstand wurde eine D&O-Versicherung mit
Selbstbehalt abgeschlossen.

2. Der Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestand bis zum 5. Méarz 2014 aus
sechs Mitgliedern.

Zum 5. Marz 2014 hat Herr Paolo Barbieri sein Man-
dat aufgegeben. Daher besteht der Aufsichtsrat aktuell
aus funf Mitgliedern und einem Vertreter (weiterfiih-
rende Info: http://www.senator.de/companygroup/der-
konzern#board).

Samtliche Mitglieder sind durch die Hauptversamm-
lung nach den Bestimmungen des Aktiengesetzes
gewahlt worden.

Die Altersgrenze fir bestehende Aufsichtsratsmitglieder
wurde auf 75 Jahre festgelegt. Die Personen wurden
nach ihren Kenntnissen, Fahigkeiten und fachlichen
Erfahrungen, die fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich sind, ausgewahlt.

Der Aufsichtsrat hat sich vor dem Hintergrund der
Geschéaftstatigkeit des Unternehmens und seiner inter-
nationalen Ausrichtung zum Ziel gesetzt, dass bei einer
Anzahl von sechs Aufsichtsratsmitgliedern

> mindestens zwei Aufsichtsratsmitglieder Uber beruf-
liche Erfahrungen aus der Medienbranche, idealer-
weise der Filmindustrie verfugen,




> mindestens ein Mitglied seine Hauptgeschaftstatig-
keit im Ausland auslibt,

> mindestens zwei Mitglieder unabhangig im Sinne
von Ziffer 5.4.2 des DGCK sind,

> ab Ende 2016 mindestens eine Frau Mitglied ist,
und

> kein Mitglied die Altersgrenze von 75 Jahren
Uberschreitet.

Samtliche Ziele mit Ausnahme der Zugehdrigkeit einer
Frau im Aufsichtsrat sind erfullt. Der Aufsichtsrat beab-
sichtigt, bis zum Ablauf des Jahres 2016 der Haupt-
versammlung eine Frau zur Wahl in den Aufsichtsrat
vorzuschlagen.

Der Aufsichtsrat berat den Vorstand bei der Leitung
des Unternehmens und Uberwacht dessen Geschéfts-
fihrung in dem von Gesetz, Satzung und Geschéafts-
ordnung vorgesehenen Rahmen. Er arbeitet mit dem
Vorstand zum Wohle der Gesellschaft eng zusammen
und ist in Entscheidungen von grundsétzlicher Bedeu-
tung eingebunden. Er bestellt und entlasst die Mitglie-
der des Vorstandes, beschliet das Verglitungssystem
des Vorstandes und legt die jeweilige Verglitung fest.

Der Aufsichtsrat hat einen Prifungsausschuss und
einen Investitionsausschuss gebildet. Die Geschafts-
ordnung des Aufsichtsrates enthélt einen Katalog von
Geschéaften, fur die der Vorstand die Zustimmung des
Aufsichtsrates bedarf.

Der Aufsichtsrat pruft fortlaufend Effizienz- und Leis-
tungsfahigkeit sowohl in Hinblick auf das Gremium
als auch in Bezug auf einzelne Mitglieder sowie den
Vorstand. Der Aufsichtsrat ist davon Uberzeugt, dass
(a) die Organisation und die Arbeitsablaufe effizient
strukturiert sind und das héchstmogliche Mal3 an Leis-
tungsfahigkeit sicherstellen und (b) die Zusammenset-
zung des Aufsichtsrates so gestaltet ist, dass die Erfah-
rung, das Know-how und die Sachkunde der Mitglieder
den geforderten Effizienzkriterien entsprechen.
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3. Die Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptver-
sammlung wahr und Gben dort ihr Stimmrecht aus.
Jede Aktie gewdahrt eine Stimme.

Die ordentliche Hauptversammlung findet j&hrlich in
der Regel in den ersten acht Monaten des Geschafts-
jahres statt. Die Tagesordnung der Hauptversammlung
einschlieBlich der Beschlussvorschlage der Verwal-
tung und die flur die Hauptversammlung verlangten
Berichte und Unterlagen werden auf der Internetseite
der Gesellschaft vertffentlicht. Sie kdnnen auf Wunsch
versandt werden.

Das Unternehmen bietet den Aktiondren an, sich in
der Hauptversammlung durch von der Gesellschaft
benannte Stimmrechtsvertreter vertreten zu lassen.

Weitere Informationen zur Corporate
Governance hei Senator

Ausfuhrlichere Informationen zur Tatigkeit des Auf-
sichtsrats und zur Zusammenarbeit von Aufsichtsrat
und Vorstand befinden sich im Bericht des Aufsichtsrats.

Berlin, im April 2014

SENATOR Entertainment AG

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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DIE AKTIE
>

Aktienkursentwicklung (2. Januar 2013 - 22.

April 2014)

1,20

W Senator Entertainment AG

1,10

1,00 - h

A
LY.

T
Jan. Apr. Jul.

T
Okt. Jan. Apr.

2013 2013 2013 2013 2014 2014
Wichtige Eckdaten

Wertpapierkennnummer AOBVUC
ISIN DEOOOAOBVUC6
Borsenkurzel SMN1
Handelssegment Regulierter Markt (General Standard)
Art der Aktien Nennwertlose Inhaber-Stammaktien
Grundkapital 29.945.424
Erstnotiz 25. Februar 2008
Aktienkurs zu Beginn des Berichtszeitraums

(2. Januar 2013)* € 0,96
Aktienkurs zum Ende des Berichtszeitraums

(30. Dezember 2013)* €0,82
Aktienkurs am 22. April 2014 €0,81
Prozentuale Veranderung (Berichtszeitraum) -14,6%
52-Wochen-Hoch** €1,19
52-Wochen-Tief** €0,71

* Schlusskursbasis, XETRA-Handelssystem der Deutsche Borse AG
** Intraday
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Die europadischen Aktienmarkte profitierten im Ge-
schaftsjahr 2013, wie auch schon im Vorjahr, von der
nach wie vor expansiven Geldpolitik der Europaischen
Zentralbank. Eine Entwicklung, der die Aktie der Senator
Entertainment AG nicht nachhaltig folgen konnte.

Nach einem Kursrlickgang im zweiten Quartal des
Berichtszeitraums auf den Jahrestiefstwert von € 0,71
konnten die Anteilsscheine der Senator Entertain-
ment AG im dritten Quartal 2013 wieder deutlich
an Wert gewinnen. So notierte das Papier Ende Au-
gust 2013 bei ihrem Jahreshochststand von € 1,16. In
den darauffolgenden Monaten verlor die Aktie jedoch
wieder an Wert und notierte am 30. Dezember 2013,
dem letzten Handelstag des Geschaftsjahres,
bei € 0,82. Dies entspricht einer Marktkapitalisie-
rung von € 24,47 Mio. Insgesamt verlor die Aktie der
Senator Entertainment AG im gesamten Berichtszeit-
raum 14,6 % an Wert.

Die Senator Entertainment AG ist im General Standard
der Deutschen Borse AG gelistet, einem Segment mit
hohen Transparenzstandards.

Finanzkalender 2014

Mai Zwischenmitteilung
1. Quartal 2014

Juli Ordentliche
Hauptversammlung

August Halbjahresbericht 2014
November Zwischenmitteilung

3. Quartal 2014
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ZUSAMMENGEFASSTER BERICHT
UBER DIE LAGE DER GESELL-
SCHAFT UND DES KONZERNS

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013
e

Es handelt sich um einen zusammengefassten Lage-
bericht der Senator Entertainment AG (Senator AG)
und des Konzerns. Sofern nicht explizit auf die Senator
AG oder den Konzern Bezug genommen wird, bezie-
hen sich die Aussagen auf die Senator AG und den
Konzern gleichermalBen. Die im Folgenden dargestell-
ten Ausfihrungen des Geschaftsverlaufs sowie der Er-
trags-, Vermogens- und Finanzlage des Konzerns ba-
sieren auf dem Konzernabschluss nach IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind. Die AusfUhrungen zum
Geschéftsverlauf und der Ertrags-, Vermogens- und Fi-
nanzlage der Senator AG beziehen sich auf den nach
HGB aufgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft.

Summen und Prozentangaben wurden auf Basis der
nicht gerundeten Euro-Betrage berechnet und kdnnen
von einer Berechnung auf Basis der berichteten Tau-
send bzw. Millionen Euro-Betrdge abweichen.

1. GRUNDLAGEN DES KONZERNS
~

1.1. Geschéftsmodell des Konzerns

1.1.1. Geschaftstatigkeit

Die Senator Entertainment AG mit Sitz in Berlin ist seit
Uber 30 Jahren eines der fiihrenden Independent-
Medienunternehmen Deutschlands. Das Kerngeschaft
der Senator-Gruppe liegt in den Segmenten ,Verleih®
und ,Filmproduktion“. Zum Verleih gehéren neben
der Kinoverwertung auch die nachgelagerten Auswer-
tungsstufen, insbesondere im Bereich Home Enter-
tainment (,,Video“) und TV.

Die Versorgung des Kerngeschafts erfolgt nicht nur
durch die Entwicklung und Umsetzung von Projekten

seitens der Senator-Filmproduktionen, sondern auch
durch die Akquisition von Filmrechten aus dem euro-
paischen und dem US-amerikanischen Raum. Die
Besonderheit der Senator-Gruppe liegt im Ansatz zur
dezidierten Auswahl an Filmprojekten, die neben dem
High-Class-Anspruch auch eine gleichstehende Kom-
merzialitat vorweisen sollen.

Senator verflgt darlber hinaus Uber eine Rechte-
Bibliothek, die derzeit rund 385 Film- und Serientitel
unterschiedlichster Genres und Sujets umfasst. In die-
se stetig wachsende Bibliothek geht das Verwertungs-
recht an den Filmen am Ende der Verwertungskette
Uber, so dass mittel- und langfristig weitere Einnahmen
aus der Rechteverwertung generiert werden kénnen.

1.1.2. Konzernstruktur und Segmente

Die Senator-Gruppe setzt sich aus verschiedenen
Tochterunternehmen im Wesentlichen in den zwei
Hauptgeschaftssegmenten ,Verleih® und ,Filmpro-
duktion” zusammen. Innerhalb des Senator-Konzerns
treten mehrere Tochtergesellschaften als eigenstan-
dige Produzenten und Koproduzenten von Spielfilmen
am Markt auf. Weitere Unternehmen innerhalb des
Konzerns betreiben die Akquisition von Lizenzen und
die umfassende Vermarktung eigener Filmproduktio-
nen, Co-Produktionen und Fremdproduktionen.

Die Senator Entertainment AG erfillt als Konzernmutter
unter anderem eine Holdingfunktion und ist damit z. B.
fur die Finanzierung der Gruppe verantwortlich. Eine
detaillierte Auffihrung der Konzernstruktur lasst sich
dem nachfolgenden Schaubild entnehmen. Erstmalig
konsolidiert wurde im Geschéftsjahr 2013 die deutsch-
film GmbH.

1.1.3. Mitarbeiter

Die Senator-Gruppe beschaftigte im Berichtsjahr, ohne
Auszubildende und Praktikanten, durchschnittlich
49 Mitarbeiter. Dies entspricht einem Anstieg um
17,0% im Vergleich zum Vorjahr (42 Mitarbeiter). Ins-
gesamt waren im Konzern durchschnittlich 32 (Vor-
jahr: 27) Frauen und 17 (Vorjahr: 15) Méanner tatig.
Zum 31. Dezember 2013 waren die Mitarbeiter des
Konzerns durchschnittlich 4,7 Jahre (Vorjahr: 4,6 Jah-
re) bei Senator beschéftigt.
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SENATOR Entertainment AG, Berlin

i 100% /. 1 Aktie
Eurofilm & Media Ltd., Killaloe, Irland Senator Finanzierungs- und § Senator Film Verleih GmbH, Berlin é
1 Aktie  Senator Film Verleih Beteiligungs GmbH, Berlin < Es besteht ein Ergebnisabfiihrungs- <
vertrag mit der AG
deutschfilm GmbH, Berlin § Senator Movinvest GmbH, Berlin § Senator Film Austria GmbH, Wien g"
50% Anatol Nitschke «m Es besteht ein Ergebnisabfiihrungs- ; =
vertrag mit der AG
Central Film Verleih GmbH, Berlin 32 Senator Home Entertainment GmbH, §
o H o
50% Wild Bunch S.A. 5 Berlin <
Es besteht ein Ergebnisabfiihrungs-
vertrag mit der AG
X Verleih AG, Berlin é Senator Film Produktion GmbH, Berlin §
2 o
27,46 % Stefan Arndt = Es besteht ein Ergebnisabfiihrungs- ;
27,44 % X-Filme Creative Pool GmbH [ vertrag mit der AG
13,73 % Manuela Stehr
Senator Film Babelsherg GmbH, 2
Potsdam 3
50% Babelsberg Film GmbH
Senator Film Koln GmbH, KdIn g
o
Es besteht ein Ergebnisabfiihrungs- ;
vertrag mit der AG
Senator Film Miinchen GmbH, Miinchen é
Es besteht ein Ergebnisabfiihrungs- <
vertrag mit der AG
Bavaria Pictures GmbH, Griinwald 2
75% Bavaria Film GmbH &

1.1.4. Forschung und Entwicklung

Die Senator-Gruppe betreibt keine Forschungs- und
Entwicklungsaktivitdten im engeren Sinne. Zuorden-
bare Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung
bestehen entsprechend nicht.

Im weiteren Sinne entwickelt Senator neben den Film-
projekten auch das eigene Geschaftsmodell kontinu-
ierlich weiter. Dabei werden weltweit Markttrends iden-
tifiziert und in Bezug auf neue Geschéftsmoglichkeiten

und ihre Auswirkungen auf bestehende Geschafts-
felder bewertet.

Dartber hinaus ist Erhebung und Analyse von Markt-
daten in den Bereichen Zuschauer-, User-, und Kun-
denforschung fir Senator von hoher Bedeutung, siehe
dazu Punkt ,Marktforschung und -entwicklung® im
Wirtschaftsbericht.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

J\

2.1. Gesamtwirtschaftliche
und branchenspezifische

Rahmenbedingungen

2.1.1. Konjunkturelle Rahmenbedingungen

Die Geschaftstatigkeit der Senator-Gruppe findet wei-
testgehend in Deutschland und im europdischen Aus-
land statt, so dass die hiesige konjunkturelle Entwick-
lung flr Senator maBgeblich ist. Die Eurozone konnte
ihre negative Entwicklung aus dem Jahr 2012, als die
Konjunktur um 0,7 %! zurlickging, zwar einddmmen,
Uber alle Mitgliedsstaaten hinweg ging die Wirtschafts-
leistung im Jahr 2013 dennoch um 0,4 % zurtck. Far
2014 rechnet die Europdische Kommission allerdings
schon wieder mit einem Anstieg der Wirtschaftsleis-
tung im Euroraum um 1,2 %.2

Nach einem schwéacheren Start 2013 hat sich die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland im
Laufe des Jahres zunehmend positiver prasentiert.
Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war
real 0,4 % hoher als im Vorjahr. Das Konsumverhalten
der privaten Haushalte stieg preisbereinigt um 0,9 %.
Demgegeniber sanken die Investitionen im Inland far
Maschinen, Gerdte und Fahrzeuge um reale 2,2 %.
Deutschland exportierte preisbereinigt zwar insgesamt
0,6 % mehr Waren und Dienstleistungen als ein Jahr
zuvor, gleichzeitig stiegen die Importe aber um 1,3%.2
Fur 2014 rechnet die Bundesregierung mit einem
deutlichen Anspringen der Konjunktur: Sie geht in ih-
rer aktuellen Prognose fur 2014 von einem Wirtschafts-
wachstum von 1,8 % gegenUber dem Vorjahr aus.*

Die Arbeitslosenzahl nahm laut Bundesagentur fir
Arbeit im Jahresdurchschnitt 2013 auf rund 3 Mio.
zu — ein Anstieg um 1,8 % im Vergleich zum Vorjahr.

! Eurostat, Wachstumsrate des realen BIP, Stand: 4. Februar 2014
2 Europdische Kommission, Winterprognose 2014, 25. Februar 2014

Die Arbeitslosenquote lag bei 6,9 % und damit O,1 Pro-
zentpunkte Uber dem Stand 2012.5

Der von der Gesellschaft fir Konsumforschung
(GfK) ermittelte Konsumklimaindex steigerte sich
im Berichtszeitraum und lag im Dezember 2013 bei
7,4 Punkten. Bis April 2014 legte der Index weiter auf
8,5 Punkte zu.® Die Inflationsrate stieg 2013 nach Be-
rechnungen des Statistischen Bundesamtes vor allem
aufgrund hoherer Preise fir Nahrungsmittel um 1,5%
und lag damit unter der Teuerungsrate des Jahres
2012 (+2,0%).”

2.1.2. Branchenspezifische
Rahmenbedingungen

MARKTUMFELD MEDIEN- UND
UNTERHALTUNGSBRANCHE IN DEUTSCHLAND

Die allgemeine konjunkturelle Entwicklung hat auch
auf die deutsche Medien- und Unterhaltungsbranche
einen wesentlichen Einfluss. Dabei reagieren grund-
satzlich die Ausgaben fur Werbung schneller auf
Ausschlage in der Wirtschaftsentwicklung als Konsu-
mausgaben, etwa im Kino- oder Home Entertainment-
Bereich.

Einhergehend mit der wirtschaftlichen Erholung in
Deutschland im vergangenen Jahr hat die Wirtschafts-
prufungsgesellschaft PwC in einer aktuellen Markt-
studie fir 2013 einen Umsatz in der Unterhaltungs-
und Medienbranche von rund € 65 Mrd. festgestellt.
Und auch fur die Zukunft rechnen die Experten mit
stetig anwachsenden Erlosen innerhalb dieses Sek-
tors: Bis 2017 werden durchschnittliche Steigerungs-
raten von 2,3% pro Jahr erwartet. Uberproportiona-
les Wachstum wird dabei im Bereich Onlinewerbung
generiert. Hier sollen die Umséatze in den kommen-
den drei Jahren um durchschnittlich jahrlich 7,2 %
ansteigen. Wahrend der Anteil der Erlése aus digita-
len Medien am Gesamtmarkt im Jahr 2012 noch bei
32 % lag, soll dieser 2017 bereits 42 % betragen. Die

3 Statistisches Bundesamt (DESTATIS), Pressemitteilung, ,Moderates Wachstum der deutschen Wirtschaft im Jahr 2013, 15. Januar 2014
4 Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie, Jahreswirtschaftsbericht 2014, 13. Februar 2014

5 Bundesagentur fur Arbeit, Pressemitteilung, ,Der Arbeitsmarkt im Jahr 2013, 7. Januar 2014

5 Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK), Pressemitteilung, ,Konsumklima legt Verschnaufpause ein“, 26. Méarz 2014

7 Statistisches Bundesamt (DESTATIS), Pressemitteilung, ,Verbraucherpreise 2013: +1,5 % gegentiber dem Vorjahr 2012“, 16. Januar 2014




Senator-Gruppe will von dieser Entwicklung durch eine
Ausweitung der Vermarktung Uber Video-on-Demand
(VoD)-Kanéle profitieren, die innerhalb des Home
Entertainment-Sektors einen immer groBeren Umsatz-
anteil ausmachen. Die Erlése mit klassischen Medien
sollen dagegen laut PwC in den kommenden Jahren
leicht zurtickgehen.®

Die Senator-Gruppe vermarktet ihre Eigenproduktionen
und erworbenen Rechte sowie Lizenzen in den Berei-
chen Kino, Home Entertainment und TV. Im Folgenden
werden die Entwicklungen auf diesen Teilmérkten zu-
sammengefasst.

KINO

Im Jahr 2013 Uberschritt der Umsatz der deutschen
Kinowirtschaft zum zweiten Mal in Folge die Milliarden-
grenze. Zwar wurde mit dem Verkauf von Eintrittskar-
ten insgesamt rund € 10 Mio. weniger umgesetzt als
im Vorjahr, dennoch bedeuten Erlése von € 1,023 Mrd.
das zweitbeste Ergebnis der Geschichte. Die Zahl der
deutschen Kinobesucher sank 2013 laut der Filmfor-
derungsanstalt (FFA) gegentber dem Vorjahr um 4 %
auf 129,7 Mio. Die weitere Verbreitung von 3D-Filmen
und die damit verbundene Erhéhung der durchschnitt-
lichen Eintrittspreise sorgten aber daflir, dass der Um-
satzriickgang mit nur 1 % deutlich moderater ausfiel.

Kréftig zulegen konnte dagegen der deutsche Film.
Sein Anteil von 33,6 Mio. Besuchern lag deutlich Uber
dem Vorjahr (24,0 Mio. Besucher). Bei einem Markt-
anteil von 26,2 % (Vorjahr 18,1 %) wurde im Berichts-
zeitraum mehr als jede vierte Karte an der Kasse fir
einen deutschen Film gelst.

Die ersten drei Platze der deutschen Kinocharts beleg-
ten im Jahr 2013 die Filme FACK JU GOTHE (5,6 Mio.
Besucher), DER HOBBIT: SMAUGS EINODE (4,6 Mio.
Besucher) und DJANGO UNCHAINED (4,5 Mio. Be-
sucher). Wie im letzten Jahr sorgten die zunehmen-
de Digitalisierung der deutschen Kinos und der Erfolg
des 3D-Kinos nochmals fur eine weitere Erhthung des
durchschnittlichen Eintrittspreises im Berichtsjahr von
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€ 7,65 auf € 7,89. Der Marktanteil von 3D-Filmen er-
hohte sich auf 24,4 % (31,3 Mio. Besucher), im Vor-
jahr lag dieser noch bei 21,8 % (28,9 Mio. Besucher).

Die Zahl der Kinounternehmen insgesamt ist weiterhin
ricklaufig, das Tempo verlangsamt sich jedoch im Ver-
gleich zu den Vorjahren. Wahrend die Zahl der Stand-
orte im Berichtszeitraum weiter gesunken ist (von 909
auf 890), hat sich der Kinosaalbestand relativ konstant
gehalten. Dieser reduzierte sich lediglich um sieben
auf jetzt 4.610 Leinwande.?

HOME ENTERTAINMENT

GemaB aktueller Daten der GfK Panel Services
Deutschland erzielte der Videokaufmarkt in Deutsch-
land mit einem Umsatz von € 1,757 Mrd. das beste
Ergebnis in der Geschichte des deutschen Home
Entertainment-Marktes. Sowohl der Umsatz aus dem
Verkauf filmischer Inhalte (€ 1,445 Mrd., +2,6 % ge-
genlber dem Vorjahr) als auch die Umséatze aus dem
Verleihgeschéft (€ 312 Mio., +4,0% gegenlber dem
Vorjahr) konnten gesteigert werden. Insgesamt flhrte
dies zu einem Wachstum von rund 3% im Vorjahres-
vergleich.

Nach Angaben der GfK gewinnen das Blu-ray-Format
und die digitalen Umsétze weiter an Bedeutung. Aller-
dings entfallen trotz des Umsatzriickgangs um 4,1 %
(von € 1,191 Mrd. im Jahr 2012 auf jetzt € 1,142 Mrd.)
immer noch knapp zwei Drittel des Umsatzes auf die
DVD. Die Erlése aus Blu-ray-Verkdufen stiegen im
Berichtszeitraum von € 392 Mio. auf € 461 Mio. um
17,6 % an. Die digitalen Umséatze erhthten sich von
€ 124 Mio. auf € 154 Mio. (+24,2%).

Im Jahr 2013 sorgte vor allem ein Anstieg im VoD-
Verleihgeschéft fir einen wachsenden Gesamtmarkt.
Video-on-Demand-Services  sind  inzwischen  fur
rund ein Drittel der Umsatze verantwortlich. Mit
einem Plus von 32,5% stieg der VoD-Verleihumsatz
auf € 102 Mio. (Vorjahr: € 77 Mio.). Dagegen ist das
physische Verleingeschaft weiterhin rucklaufig. Der
Umsatz der Verleihvorgdnge in Videotheken und

8 PwC, Pressemitteilung, ,Umsatze mit digitalen Medien legen bis 2017 um 8,4 Prozent pro Jahr zu“, 16. Oktober 2013

9 FFA, Zahlen aus der Filmwirtschaft, 1/2014
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Automaten verringerte sich im Berichtszeitraum um
7% auf € 177 Mio. (Vorjahr: € 191 Mio.). Das Wachs-
tum der Internetbestellservices mit anschlieBender
postalischer Versendung lag bei niedrigen 3% (Um-
satz von € 31 Mio. nach € 30 Mio. in 2012) — wie beim
physischen Verleih ist dies mutmaBlich eine Begleiter-
scheinung des wachsenden VoD-Geschafts. ™

TV

Trotz groBen Wettbewerbs liegt die Attraktivitat des TV-
Marktes im insgesamt hohen Fernsehkonsum: Im Be-
richtsjahr 2013 betrug die durchschnittliche, tagliche
Sehdauer pro Person in Deutschland 221 Minuten.!!
Dennoch gestaltet sich nach wie vor die Vermarktung
von TV-Filmlizenzen als herausfordernd. Die Zahl der
Fernsehsender, die Programme jedweder Art anbieten
— ob frei empfangbar oder gegen Entgelt, Uber Kabel
oder Satellit oder als so genanntes IP TV aus dem In-
ternet — ist zahlreich und die Verwertungsmoglichkei-
ten von Filmproduktionen nehmen somit zu. Gleich-
zeitig ging dies aber in den letzten Jahren mit einem
erheblichen Preisverfall einher. Bei GroBabnehmern
von Spielfilmproduktionen — insbesondere die gro-
Ben, frei empfangbaren Sendergruppen ARD, ZDF,
RTL, ProSieben/SAT.1 — werden seit einigen Jahren
die ertragreichsten Sendeplatze zwischen 20 und 22
Uhr wesentlich von (Reality-)Show-Formaten, Serien
oder Eigenproduktionen belegt. Dementsprechend
reduziert sich die Nachfrage nach Spielfilmen. Hinzu
kommt, dass anspruchsvolle Produktionen, die einen
Schwerpunkt des Senator-Portfolios ausmachen, nicht
fur alle Senderformate geeignet sind. Damit ist das
Marktumfeld im TV-Bereich als herausfordernd zu be-
trachten.

10 GfK Panel Services Deutschland, Der Videomarkt 2013, 14. Februar 2014
11 AGF in Zusammenarbeit mit GfK, TV Scope

2.2. Geschéftsverlauf

2.2.1. Finanzielle und nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren

FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Vorrangiges Ziel der Senator-Gruppe ist die nachhal-
tige Steigerung des Unternehmenswertes. Umsatz-
groBen und der Ergebnisanteil Anteilseigner bilden
dabei die maBgeblichen SteuerungsgroBen innerhalb
des Senator-Konzerns. Des Weiteren werden zur Kon-
trolle und Steuerung der Segmente regelmaBig die
Kennziffern Betriebsergebnis (EBIT), Betriebsergebnis
vor Abschreibungen und Wertminderungen (EBITDA)
und die Nettoverschuldung (Liquide Mittel abztglich
Finanzverbindlichkeiten) ermittelt.

Wert in TE
Kennzahl per 31. Dezemher 2013
Umsatz 27.072
Ergebnisanteil
Anteilseigner -27.381
EBIT -25.693
EBITDA -4.948
Nettoverschuldung -13.193

NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN
UND ERFOLGSFAKTOREN

Uber die finanziellen SteuerungsgroBen hinaus sind
nichtfinanzielle Leistungsindikatoren bzw. Erfolgsfak-
toren fur die Performance des Unternehmens von
zentraler Bedeutung. Diese ergeben sich aus den
spezifischen Anforderungen des jeweiligen Geschafts-
modells.

Besucherzahlen

Im Geschéftsfeld ,Verleih” der Senator-Gruppe ist die
Anzahl der Zuschauer, die ein Film generiert, einer der
entscheidenden Faktoren, da sich der Kinoerfolg in der
Regel auch auf die nachfolgenden Auswertungsstufen




— insbesondere im Bereich Home Entertainment —
auswirkt. Trotz intensiver vorheriger Marktbeobachtun-
gen in den Zielgruppen ist der Geschmack des Kino-
publikums allerdings nur begrenzt einschéatzbar. Da-
riber hinaus konkurrieren die von der Senator-Gruppe
herausgebrachten Kinofilme stets mit den gleichzeitig
laufenden Titeln anderer Verleiher, sodass auch eine
hervorragend auf den jeweiligen Film abgestimmte
Marketingkampagne nicht immer zu den erwarteten
Besucherzahlen fuhrt. Im Geschaftsjahr spiegelte sich
diese Planungsunsicherheit in einer realisierten Zahl
von Kinobesuchern in Senator-Filmen von 2,5 Mio.
gegenUber erwarteten 4 Mio. wider.

Zugang zu Rechten

Beim Erwerb der Rechte an literarischen Vorlagen und
Drehbuchern sowie beim Abschluss von Vertrdgen mit
erfolgreichen Regisseuren, Schauspielern und Film-
studios ist die Senator-Gruppe einem starken Wettbe-
werb ausgesetzt. Daher arbeitet die Senator-Gruppe
schon seit Jahrzehnten sehr eng mit renommierten
und erfahrenen Drehbuchautoren, Regisseuren und
Produzenten im In- und Ausland zusammen, die Uber
groBes Know-how bei der Produktion von Kinofilmen
und TV-Formaten verfligen.

Fachkompetenz und Kontaktnetzwerk

Nicht nur im Hinblick auf das zunehmend digitale und
konvergente Mediennutzungsverhalten und die Trans-
formation hin zur Nutzung plattformUbergreifender
Angebote sind sowohl die technische als auch inhalt-
liche Kompetenz entscheidend. Entsprechend wichtig
ist die Rekrutierung, Férderung und Sicherung von gut
ausgebildeten, fachkundigen, engagierten und kreati-
ven Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern. Dartber hinaus
sind ein ausgepragtes Kontaktnetzwerk sowie enge
und vertrauensvolle Beziehungen zu den Geschéafts-
partnern wichtige Indikatoren fur den Erfolg der Unter-
nehmensgruppe. Im Filmbereich kommt insbesondere
der Zusammenarbeit mit Drehbuchautoren, Regisseu-
ren und Produzenten im In- und Ausland eine groBe
Bedeutung zu.
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Rechtliche Einflussfaktoren

Die Senator Entertainment AG hat einer Vielzahl bor-
senrechtlicher und gesetzlicher Vorschriften zu folgen.
Als eine im Regulierten Markt (General Standard) der
Frankfurter Wertpapierbdrse notierte Aktiengesell-
schaft nach deutschem Recht unterliegt sie insbeson-
dere dem deutschen Aktien- und Kapitalmarktrecht
und hat den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex zu entsprechen. Die operativen
Aktivitdten der Gesellschaften der einzelnen Segmente
erfolgen im Einklang mit einer Vielzahl medien-, daten-
schutz- und urheberrechtlicher sowie regulatorischer
Vorgaben.

Dariber hinaus unterliegt die Senator-Gruppe auch
branchenspezifischen gesetzlichen Regelungen — un-
ter anderem dem Jugendschutzgesetz. Hierunter fallt
bei Kino- und Videofilmen die Verpflichtung zur Alters-
kennzeichnung durch die Freiwillige Selbstkontrolle
Fernsehen e.V. Ferner hat die Senator-Gruppe den
Regelungen des Urheberschutzgesetzes zu folgen.

Bei der Produktion von Filmen nutzt die Senator-
Gruppe verschiedene nationale und internationale
offentliche Fordermittel. Die Bundesregierung for-
dert die Produktion von Kinofilmen in Deutschland,
um die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der
Filmwirtschaft in Deutschland zu verbessern, film-
wirtschaftliche Unternehmen und deren internatio-
nale Wettbewerbsféhigkeit zu unterstitzen sowie den
Filmproduktionsstandort Deutschland nachhaltig aus-
zubauen. Im Jahr 2012 stellte die Bundesregierung
Uber Forderprogramme und Auszeichnungen rund
€ 30 Mio. fur die Produktion deutscher Filme zur Verfu-
gung. Zudem stellte sie € 70 Mio. fur den ,,Deutschen
Filmforderfonds® (DFFF) zur Verfligung, dartber wer-
den dem Produzenten bis zu insgesamt 20 % der Film-
produktionskosten erstattet. Auch die Bundeslander
stellen jahrlich nicht unerhebliche Finanzmittel zur
Verflgung. AuBerdem werden von der Europdischen
Union Filmférderungen vergeben.
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Teilweise steht die Gewahrung von Mitteln aus der
Filmférderung unter Auflagen und Bedingungen: So
mussen beispielsweise bestimmte Sperrfristen fur die
Auswertung geforderter Filme nach dem Filmférder-
gesetz (12 Monate nach Kinostart fir Bezahlfernse-
hen, 18 Monate im nicht verschlisselten Fernsehen)
eingehalten werden.

Die Novellierung des Filmfordergesetzes (FFG), die seit
dem 1. Januar 2014 gilt, wurde am 12. Juni 2013 vom
deutschen Bundestag beschlossen und der deutsche
Bundesrat hat dieser Novellierung am 5. Juli 2013
zugestimmt. Die Laufzeit des neuen FFG betragt drei
statt der bisher Ublichen fanf Jahre, um dem rasanten
technologischen Wandel in der Branche Rechnung zu
tragen. Zu den wesentlichen Anderungen der Novelle
zahlen unter anderem die Flexibilisierung der Sperr-
fristen und die Aufnahme der Digitalisierung alterer
Filme in den Aufgabenkatalog der Filmférderungsan-
stalt (FFA).

Am 28. Januar 2014 hat das deutsche Bundesverfas-
sungsgericht (BVerfG) eine Verfassungsbeschwerde
von GroBkinobetreibern gegen das FFG abgewiesen.
Die Klager hatten sich einerseits auf Unstimmigkeiten
bei der Verteilung der Abgabenlast nach dem FFG be-
rufen und andererseits argumentiert, dass die Filmfor-
derung in den Kulturbereich falle und somit gesetzlich
von den einzelnen Bundeslandern geregelt werden
musse. Mit der getroffenen Entscheidung bestatigte
das BVerfG sowoh! die Gesetzgebungskompetenz des
Bundes als auch die RechtmaBigkeit der deutschen
Filmférderung in ihrer derzeitigen Form und Struktur.

Die von der europdischen Filmbranche erwartete
»Kinomitteilung der EU-Kommission“ wurde mit dem
Ergebnis verabschiedet, dass sich fir die Férdermog-
lichkeiten der FFA sowie des DFFF keine gravierende
Anderung ergeben wird. Einer der bis zuletzt strittigen
und viel diskutierten Punkte betraf die Zulassigkeit der
territorialen Bindung von Fordermitteln. Bisher konn-
te vom Produzenten eines geforderten Films verlangt
werden, dass bis zu 80 % des gesamten Filmbudgets
in dem Land ausgegeben werden musste, in dem die
Fordermittel gewahrt wurden. Nach der Neuregelung
gilt, dass bis zu 160 % des Forderbetrags in der Region
auszugeben sind, in der die FérdermaBnahme bewil-
ligt wurde. AuBerdem wurde der Anwendungsbereich

der Kinomitteilung tber die Produktion hinaus auf die
vor- und nachgelagerten Bereiche der Filmherstellung
ausgeweitet.

Marktforschung und -entwicklung

Die Erhebung und Analyse von Marktdaten in den
Bereichen Zuschauer-, User-, und Kundenforschung
ist fur die Entwicklung und Weiterentwicklung der
Geschaftsfelder, in denen der Konzern operativ tatig
ist, wichtig, um frihzeitig auf Trends in den jeweiligen
Branchensegmenten und Veranderungen im Konsu-
mentenverhalten reagieren oder diesen vorgreifen zu
kdnnen. Zudem dienen diese Daten und Erkenntnisse
den Unternehmen der Senator-Gruppe dazu Kunden,
Geschaftspartnern und der werbetreibenden Industrie
kompetente und stichhaltige Informationen zur Beur-
teilung ihrer Investitionsentscheidungen zur Verfigung
stellen zu kénnen.

HierfUr arbeitet der Konzern mit verschiedenen darauf
spezialisierten Unternehmen zusammen. Im Bereich
der Marktforschung sind dies MediaConsult, Rentrak
sowie die Filmférderanstalt (FFA). Im Home-Enter-
tainment-Bereich handelt es sich um die Gesellschaft
fur Konsumforschung (GfK). Im Online- und Mobile-
Bereich werden Zielgruppenanalysen und Kampag-
nenauswertungen unter anderem mit Hilfe von Google
Universal Analytics und Youtube Analytics erstellt.

Eigenproduktionen im Segment ,Filmproduktion® wer-
den im Rahmen von Screenings einem Publikumstest
unterzogen. Ebenso werden fur die aktuellen Kino-
starts Awareness-Zahlen erhoben, um unter anderem
die Wirkung der Marketing-Aktivitdten flr den jewei-
ligen Film beurteilen und ggf. optimieren zu kénnen.

Neben diesen rein quantitativen Leistungsgréfen sind
auch qualitative Daten wie zum Beispiel zur Wer-
bewirkungsforschung wichtige Grundlagen fur die
Bewertung, Einordnung und Ausrichtung der unter-
nehmensstrategischen und operativen Produktions-
und Verwertungs- bzw. Vermarktungs- und Marketing-
aktivitdten innerhalb der verschiedenen Segmente.
Hierfur wird auch auf breit angelegte Studien und For-
schungsarbeiten zur Entwicklung der Medienbranche
oder Umfragen, Screenings oder Publikums-Tests zu
den eigenen Produkten zurtickgegriffen.




2.2.2. Geschiftsentwicklung 2013

FILMPRODUKTION

Die Senator-Gruppe setzt zur sicheren Versorgung der
Verleih-Pipeline verstarkt auf die eigene Entwicklung
und Produktion von neuen Spielfilmen, oftmals auch
in Co-Produktion mit weiteren in- und auslandischen
Filmproduzenten. Ein wichtiger unternehmerischer
Schritt war hier die Griindung der Senator Film Mdun-
chen GmbH im Jahr 2011, die insbesondere auf Kin-
derfilme spezialisiert ist. Weiterhin sind die Senator
Film Kéln GmbH und die Stammproduktion in Berlin in
der Entwicklung und Produktion von Spielfilmen tatig.
In der Filmproduktion ebenso wie in der Akquise ist
auch die 2009 gegrindete und seit dem Geschéftsjahr
2013 vollstandig konsolidierte deutschfilm GmbH aktiv.

Im Juni und Juli vergangenen Jahres erfolgte plan-
maéBig die Verfilmung des Bestsellers DER KOCH von
Martin Suter, anschlieBend begann die Postproduk-
tion. Das voraussichtliche Startdatum des Films in den
Kinos, u.a. mit Jessica Schwarz in einer der Hauptrol-
len, wurde auf den 28. August 2014 gelegt.

Auch DIE GELIEBTEN SCHWESTERN von Dominik
Graf und MISS SIXTY mit Iris Berben und Edgar
Selge befanden sich 2013 in der Produktion bzw. Post-
produktion und kommen im laufenden Geschéftsjahr
2014 in die Kinos.

Der Bereich Filmproduktion erzielte 2013 mit T€ 225
einen leicht geringeren Umsatz als im Vorjahr (2012:
T€ 235).

VERLEIH

Der fur die Senator-Gruppe maBgebliche Geschéfts-
bereich Verleih blieb sowohl unter den hohen Vorjah-
reswerten als auch unterhalb der Prognose fiir 2013.

Kino

Das fur 2013 urspringlich geplante Ziel, knapp vier
Millionen Kinobesucher in insgesamt 22 Filme zu
locken, wurde mit etwa 2,5 Millionen Zuschauern deut-
lich verfehlt. Hauptursache war eine zu optimistische
Erwartungshaltung mit Blick auf das Zuschauerpoten-
tial des Filmportfolios 2013. Daneben konnten mit ins-
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gesamt 19 erfolgten Kinostarts jedoch auch nicht alle
fur 2013 geplanten Starts erfolgen, drei Filme wurden
in das laufende Geschaftsjahr 2014 verschoben.

Zu den besucherstarksten Filmen der Senator-Gruppe
gehorten 2013 die Produktionen SAFE HAVEN mit ca.
400.000 Kinobesuchern sowie SILVER LININGS und
die franzdsische Komddie EIN MORDSTEAM mit je-
weils ca. 300.000 Kinobesuchern. Im dritten Quartal
konnte MR. MORGAN'S LAST LOVE mit ca. 200.000
Kinobesuchern die Erwartungen des Managements
erflllen.

Die Senator-Gruppe erléste insgesamt in der Kinoaus-
wertung 2013 T€ 7.323 nach T€ 26.558 in 2012.

TV

Grundsatzlich positiv entwickelten sich 2013 die Ver-
kaufe der TV-Lizenzen von Kinofilmen. Mit Einnahmen
von T€ 5.521 konnte sich diese Verwertungsschiene
gegentber dem Vorjahr nahezu verdreifachen (2012:
T€ 2.140). Trotz des Zuwachses blieben die Erlse aus
TV-Verkdufen jedoch unterhalb der eigenen Erwartun-
gen, insbesondere, da sich auch hier fur 2013 geplan-
te Verkdufe auf das laufende Geschaftsjahr verscho-
ben haben.

Home Entertainment (Video)

Im Bereich Home Entertainment veroffentlichte die
Senator-Gruppe etwa 40 Titel, 25 davon im ersten
Halbjahr. Mit der Verwertung in diesem Segment wur-
den 2013 T€ 13.579 erlést, ein Ruckgang gegentiber
dem Vorjahr um gut ein Drittel (2012: € 21.830). Wéh-
rend das erste Halbjahr 2013 deutlich Uber dem Vor-
jahr lag, reichte das zweite Halbjahr nicht an die hohen
Erlése des Vergleichszeitraums 2012 heran.

In der Gesamtsicht wurde im Verleih ein deutlich un-
ter den Prognosen liegendes Zuschauerinteresse ver-
zeichnet. Der Bereich blieb mit Umsatzerlésen von
T€ 26.746 im vergangenen Geschéaftsjahr unter dem
im November 2013 konkretisierten Umsatzziel von
T€ 30.000 bis 33.000. (im Geschéftsbericht 2012:
T€ 30.000 bis 50.000), auch im vierten Quartal er-
reichten die gestarteten Filme insgesamt nicht das
geschatzte Potential. Nach dem Ausnahmejahr 2012
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mit dem herausragenden Kinoerfolg ZIEMLICH BESTE
FREUNDE hat sich der Umsatz im Bereich Verleih so-
mit nahezu halbiert.

2.3. Ertrags-, Vermdégens- und
Finanzlage des Konzerns

2.3.1. Ertragslage des Konzerns

Die in den folgenden Abschnitten angegebenen Ver-
gleichszahlen aus dem Geschéftsjahr 2012 weichen
leicht von den urspringlich veréffentlichten Geschafts-
zahlen ab, da sich aufgrund neuer Erkenntnisse in
2013 herausgestellt hat, dass zwei weitere Gesell-
schaften im Wege der Vollkonsolidierung in den Kon-
zernabschluss héatten einbezogen werden muissen.
Weitere Informationen hierzu sind im Konzernanhang
unter Punkt 5 ,Anpassung des Vorjahresabschlusses
IAS 8.41* aufgefiihrt.

Im Geschéaftsjahr 2013 erwirtschaftete die Senator-
Gruppe gemaB IFRS Rechnungslegung Umsatzerldse
in Hoéhe von T€ 27.072. Dies entspricht einem deut-
lichen Rickgang von 47,1 % gegenUber dem Vorjah-
reswert von T€ 51.164, wodurch die Umsatzerldse in
etwa wieder auf dem Niveau des Geschéftsjahres 2011
lagen. Grund fur die reduzierten Umsatzerlése war vor
allem der im Vorjahr auBerordentlich erfolgreiche Film
ZIEMLICH BESTE FREUNDE, der die Ertragslage im
Geschéftsjahr 2012 maBgeblich pragte. Da sich die
Umsatzerltse der Filmprojekte auch im Schlussquartal
2013 schlechter als erwartet entwickelt haben, konn-
te die im Jahr 2013 reduzierte Umsatzprognose von
T€ 30.000 bis T€ 33.000 nicht erreicht werden.

Bei Betrachtung der einzelnen Segmente wird sichtbar,
dass der Umsatzrickgang des Konzerns im Wesentli-
chen auf das groBte Segment ,Verleih® zurtckzufih-
ren ist, auf das Umsatzerldse in Hohe von T€ 26.746
entfielen (Vorjahr: T€ 50.803).

Die Umsatzerlése der beiden anderen Segmente
LFilmproduktion® entwickelten sich mit T€ 225 (Vor-
jahr: TE€ 235) sowie ,Sonstige” mit T€ 101 (Vorjahr
T€ 126) stabil. Innerhalb des Segments ,Verleih®
entfielen auf die drei groBten Sparten Kino Umsatz-
erlose in Hohe von T€ 7.323 (Vorjahr: T€ 26.558), TV
T€ 5.521 (Vorjahr: T€ 2.140) und Video T€ 13.579
(Vorjahr: T€ 21.830). Der starke Anstieg im Bereich TV
begrindet sich insbesondere durch TV-Einnahmen fur
SAFE HAVEN, SILVER LININGS sowie SIDE EFFECTS.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhthten sich im
Berichtszeitraum von T€ 610 auf T€ 1.116. Diese re-
sultieren vor allem aus der Aufldsung von Ruckstellun-
gen, Ertrédge aus einem Vergleich sowie aus Verkaufen
von Wertpapieren. Die aktivierten Eigenleistungen re-
duzierten sich geringfligig von T€ 2.536 auf T€ 2.457
und spiegeln den in den letzten Jahren verstarkten Fo-
kus der Senator-Gruppe auf Eigenproduktionen wider.

Die teils erfolgsabhédngigen Aufwendungen flr bezo-
gene Leistungen beliefen sich im Geschéftsjahr 2013
auf T€ 23.965 nach T€ 34.535 im Vorjahr. Diese um-
fassen insbesondere Herausbringungskosten fur Fil-
me, Kosten flr die Vermarktung und Herstellung von
DVD/Blu-ray sowie LizengeberabfUhrungen und Auf-
wendungen fur andere Erlosbeteiligungen. Trotz der
insgesamt niedrigeren Kosten stieg die Materialauf-
wandsquote auf 88,5 % nach 67,5% im Vorjahreszeit-
raum. Die Personalaufwendungen erhthten sich auf-
grund der gestiegenen Mitarbeiterzahl von T€ 3.045
auf T€ 3.165. Dies entsprach einer Personalaufwands-
quote von 11,7 % nach 6,0 % im Vorjahr.

Erheblich gestiegen sind die Abschreibungen auf im-
materielle Vermdgenswerte des Anlagevermégens und
Sachanlagen. Insbesondere aufgrund der Uberpri-
fung der Werthaltigkeit immaterieller Filmrechte ergab
sich ein auBerordentlicher Abschreibungsbedarf von
T€ 8.365 sowie weiteren T€ 2.439 auf geleistete An-
zahlungen. In Summe beliefen sich die auBerordentli-
chen, nicht liquiditdtswirksamen Abschreibungen auf
T€ 10.804. Inklusive planmaBiger Abschreibungen




mussten zum Geschéftsjahresende auf die Filmrech-
te Aufwendungen in Hohe von T€ 20.645 (Vorjahr:
T€ 7.304) gebucht werden. Die sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen erhdhten sich ebenfalls von
T€ 3.216 auf T€ 8.464. Dieser Anstieg begriindet sich
durch neu gebildete Drohverlustriickstellungen aus
belastenden Vertragen in Hohe von T€ 2.362, die auf-
grund von reduzierten Erwartungen zukinftig zu erzie-
lender Cashflows flr bereits eingekaufte Filme gebildet
wurden. Daneben wurden Forderungen von T€ 3.659
abgeschrieben.

Aufgrund der riicklaufigen Umsatzerlose und der groB-
teils einmaligen Aufwendungen flr Wertberichtigungen
und Ruckstellungen entstand im Geschaftsjahr 2013
ein erheblicher Verlust, so dass sich das Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) von TE6.121 auf TE€-25.693
reduzierte. Bereinigt um einmalige Aufwendungen ent-
stand im Geschéftsjahr 2013 ein operativer Verlust in
Hoéhe von T€ -4.751. Das Finanzergebnis belief sich auf
T€ -1.680 (Vorjahr: T€ -791). Darin enthalten waren
unter anderem Abschreibungen auf die at equity bilan-
zierte Bavaria Pictures GmbH. Infolge der insgesamt
leicht gestiegenen Finanzverbindlichkeiten erhdhten
sich die Zinsaufwendungenvon T€ 1.119 auf T€ 1.327.
Infolgedessen sank das Vorsteuerergebnis von
T€ 5.330 auf T€ -27.373. Steueraufwendungen ent-
standen durch die Verlustsituation nur in geringem
Umfang, so dass im Geschéftsjahr 2013 ein Konzer-
nergebnis von T€ -27.381 gebucht werden musste
(Vorjahr: T€ 4.883). Bei insgesamt 29.935.765 aus-
stehenden Aktien entspricht dies einem Ergebnis je
Aktie (unverwéassert/verwassert) von € -0,91 (Vorjahr:
€0,19).
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Wesentliche Konzernkennzahlen im Uberblick

Verande-
InTE 2013 2012 rung
Umsatz 27.072 51.164 -47,1%
EBITDA -4.948 13.514 -120,3%
EBIT -25.693 6.121 -483,7 %
EBIT
(bereinigt) -4.751 6.304  -175,36%
EBT -27.373 5.330 -592,2 %
Konzern-
ergebnis -27.381 4.883 -638,2 %
EPS -0,91 0,19 -
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2.3.2. Ertragslage der Segmente

Die folgende Tabelle zeigt die Ertragslage der Segmente:

Produktion Verleih Sonstige Gesamt

In TE 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Bereichsumsatz 941 327 29.863 50.803 101 126 30.905 51.256

Innenumsatz -716 -92 3.117 0 0 0 -3.833 -92

Umsatzerlose = Zu-

rechenbare Ertrage 225 235 26.746 50.803 101 126 27.072 51.164

Aktivierte Eigen-

leistungen 2.457 2.536 0 0 0 0 2.457 2.536

Zurechenbare

Aufwendungen

Abschreibungen -1.219 -506 -19.258 -6.614 -146 0 -20.623 -7.120

davon

auBerplanméBig -/82 -269 -10.022 -1.152 0 0 -10.804 -1.421

Verwertungs- und

Produktionsauf-

wand -2.303 -2.586 -21.661 -31.945 0 -4 -23.964 -34.535

Personalaufwand -267 -284 -1.243 -1.260 0 0 -1.510 -1.544

Summe -3.789 -3.376 -42.162 -39.819 -146 -4 -46.097 -43.199

Bruttogewinn/

-verlust -1.107 -605 -15.416 10.984 -45 122 -16.568 10.501

Nicht zurechenbare

Ertrdge und Aufwen-

dungen

Sonstige betrieb-

liche Ertrage 1.116 610

Personalaufwand -1.654 -1.501

Abschreibungen -123 -273

Sonstige betriebli-

che Aufwendungen -8.464 -3.216
-25.693 6.121

Sonstige Zinsen

und &hnliche

Ertrage 139 131

Zinsen und ahnli-

che Aufwendungen -1.327 -1.119

Equity-Ergebnis 332 460

Abschreibungen

auf Finanzanlagen

und Wertpapiere

des Umlauf-

vermogens -912 -200

Wahrungsergebnis 88 -63

Ergebnis der

gewohnlichen

Geschaftstatigkeit -27.373 5.330




2.3.3. Vermogenslage des Konzerns

Die negative Ertragssituation spiegelt sich in den
wesentlichen Bilanzkennzahlen wider. So sank die
Bilanzsumme zum Stichtag 31. Dezember 2013 von
T€ 44.835 auf T€ 27.821. Auf der Aktivseite reduzier-
te sich das langfristige Vermogen von T€ 24.019 auf
T€ 14.666. Dies ist insbesondere auf die vorgenom-
menen auBerplanmaBigen Abschreibungen auf im-
materielle Vermogenswerte zurlckzufihren, die sich
zum Bilanzstichtag auf T€ 10.771 beliefen (Vorjahr:
T€ 18.814). Diese umfassen primar akquirierte Film-
verwertungsrechte, die in den kommenden Jahren
ausgewertet werden und damit zu den Umsatzerldsen
beitragen. Weiterhin umfasst diese Position geleistete
Anzahlungen fUr noch nicht gelieferte Filmrechte und
in der Produktion befindliche Projekte, die bis zum
Zeitpunkt ihrer Verwertung vollstandig aktiviert wer-
den. Wéhrend sich die Sachanlagen mit T€ 306 nur
leicht reduzierten, sanken die Finanzanlagen aufgrund
von Abschreibungen auf assoziierte Unternehmen von
T€ 4.813 auf T€ 3.589.

Die kurzfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum
Bilanzstichtag auf T€ 13.155 (Vorjahr: T€ 20.816). We-
sentliche Griinde fir den Rickgang waren der Verkauf
von Wertpapieren des Umlaufvermogens im Volumen
von T€ 3.680 sowie vorgenommene Forderungsab-
schreibungen. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen betrugen zum Bilanzstichtag T€ 6.666
(Vorjahr: T€ 7.996). Die liquiden Mittel sanken auf-
grund der Verlustsituation sowie getatigter Investitio-
nen in neue Filmverwertungsrechte von T€ 3.690 auf
T€ 2.450.

Durch den entstandenen Konzernjahresfehlbetrag
entwickelte sich das bilanzielle Eigenkapital deutlich
negativ, da sich der Bilanzverlust von T€ -60.317 auf
T€ -87.698 erhdhte. Nach einem bilanziellen Eigenka-
pital von T€ 15.942 zum Vorjahresstichtag entstand
zum 31. Dezember 2013 ein negatives bilanzielles
Eigenkapital im Konzern von T€ -11.439. Dies ent-
spricht einer Eigenkapitalquote von -41,1 % (Vorjahr:
35,6%). Aufgrund der bilanziellen Situation wurde
fur den Konzern und die Einzelgesellschaft ein Sanie-
rungskonzept erstellt sowie ein Sanierungsgutachten
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beauftragt, deren wesentliche Ergebnisse im Nach-
tragsbericht beschrieben sind.

Gegenulber dem Vorjahresstichtag erhéhten sich die
Verbindlichkeiten von T€ 28.893 auf T€ 39.260. Die
Summe der langfristigen Verbindlichkeiten in Hohe
von T€ 10.169 war rucklaufig, da sich die langfristi-
gen Bankverbindlichkeiten auf T€ 112 durch Umglie-
derungen in die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten
reduzierten. Der GroBteil der langfristigen Verbindlich-
keiten entfallt auf die im Jahr 2016 féllige Optionsan-
leihe mit einem Buchwert von T€ 9.666 zum Bilanz-
stichtag. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen
von T€ 17.026 auf T€ 29.091. Dies ist unter anderem
auf den Anstieg der sonstigen Rickstellungen fur Re-
touren, Lizenzgeberabflihrungen und Prozessrisiken
zurUckzuflhren, die sich auf T€ 11.534 erhohten. Die
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten stiegen durch die
Inanspruchnahme von Kontokorrentlinien und kurz-
fristigen Darlehen auf T€ 5.867 (Vorjahr: TE 1.626).
Die auf T€ 4.431 gestiegenen Anzahlungen begriinden
sich unter anderem durch eine erhaltene Vorauszah-
lung des Vertriebspartners Universum Film GmbH im
Bereich DVD. Die weiteren Bilanzpositionen wie Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen veran-
derten sich gegenlber dem Vorjahr nur geringfiigig.

2.3.4. Finanzlage des Konzerns

Im Geschaftsjahr 2013 erwirtschaftete die Senator-
Gruppe einen positiven operativen Cashflow in Hohe
von T€ 4.460 (Vorjahr: T€ 8.352). Dies begriindet sich
im Wesentlichen durch die nicht liquiditatswirksamen
Abschreibungen und neu gebildeten Rickstellungen,
so dass der operative Cashflow trotz des Konzernjah-
resfehlbetrags positiv war. Auch die Reduzierung der
Working Capitals hatte einen positiven Einfluss auf den
operativen Cashflow.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich im
Berichtszeitraum auf T€ -8.169 (Vorjahr: T€ -13.106).
Hierbei investierte das Unternehmen insgesamt
T€ 12.602 vor allem in Filmverwertungsrechte, die
in den kommenden Jahren Uber die einzelnen Wert-
schépfungsstufen ausgewertet werden sollen. Hiervon
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wurden im Segment ,Verleih® T€ 12.057 investiert, die
restlichen T€ 570 entfielen auf die Segmente ,,Produk-
tion“ und , Sonstige“.

Positiv war der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
in Hohe von T€ 2.468 (Vorjahr: T€ 8.034), indem be-
stehende Kontokorrentlinien in Anspruch genommen
wurden.

Zum 31. Dezember 2013 bestanden nicht genutzte
Kreditlinien in Hohe von T€ 5.765.

Insgesamt reduzierten sich die liquiden Mittel des
Konzerns von T€ 3.690 im Vorjahr auf T€ 2.450 zum
31. Dezember 2013.

2.4. Ertrags-, Vermdgens- und Finanz-
lage der Einzelgesellschaft Sena-
tor Entertainment AG

2.4.1. Ertragslage der Senator
Entertainment AG

Die Senator Entertainment AG steigerte ihre Umsatzer-
|6se im Geschaftsjahr 2013 von T€ 126 auf T€ 2.802.
Grund dafur war der Erwerb und die Verwertung der
Filmrechte fUr den Film SIDE EFFECTS, der unter an-
derem auf der Berlinale aufgefuhrt wurde. Die sonsti-
gen betrieblichen Ertrage erhohten sich auf T€ 1.749
(Vorjahr: T€ 1.466) und beinhalten insbesondere Kon-
zernumlagen, die der Senator Entertainment AG flr
ihre Holdingleistungen im Bereich Administration und
Finanzierung zustehen.

Den deutlich gestiegenen Umsatzerlosen stehen mit
der Filmproduktion SIDE EFFECTS entsprechende
Materialaufwendungen gegentber, so dass sich diese
Kostenposition im Berichtszeitraum auf T€ 1.172 sum-
mierte (Vorjahr: T€ 4). Gleichzeitig erhéhten sich die
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stdnde des Anlagevermbdgens und auf Sachanlagen
von T€ 273 auf T€ 2.004, insbesondere aufgrund von
planmaBigen und auBerplanmaBigen Abschreibungen

auf den Film SIDE EFFECTS, aber auch aufgrund plan-
maBiger, linearer Abschreibungen auf Musikrechte.

Ohne Vorstandmitglieder beschaftige die Senator
Entertainment AG durchschnittlich 16 Mitarbeiter (Vor-
jahr: 13). Zudem wurde mit Herrn Markus Maximili-
an Sturm ein neuer, in der Medienbranche erfahrener
Finanzvorstand gewonnen. Durch den verbreiterten
Mitarbeiterstamm stiegen folglich die Personalkosten
von T€ 1.492 auf T€ 1.646.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich
gegentber dem Vorjahr um T€ 1.611 reduziert. Im Vor-
jahr waren Kosten der Kapitalerhdhung von T€ 1.441
enthalten. 2013 sind in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen Kosten flr das operative Geschaft, wie
Mietaufwendungen, Marketing- & Vertriebskosten so-
wie Beratungskosten enthalten.

Die Abschreibungen auf Vermogensgegenstande des
Umlaufvermdgens haben sich gegentber dem Vorjahr
deutlich erhoht. Dies begriindet sich im Wesentlichen
durch eine Wertberichtigung auf eine Forderung ge-
gen das Beteiligungsunternehmen deutschfilm GmbH,
Berlin, in Hohe von T€ 2.421 sowie eine Wertberichti-
gung auf Forderungen gegen die irische Tochtergesell-
schaft Eurofilm & Media Ltd., Killaloe, Irland, in Hohe
von T€ 5.097.

Die Ertrage aus Beteiligungen waren mit T€ 657 deut-
lich positiv und resultierten aus einer Ausschittung
des assoziierten Unternehmens Central Film Verleih
GmbH, Berlin. Mit verschiedenen Tochtergesellschaf-
ten hat die Senator Entertainment AG Ergebnisabfih-
rungsvertrage abgeschlossen, was jedoch gleichzeitig
zum Ausgleich von Verlusten verpflichtet. Hierdurch
resultierten aufgrund diverser auBerplanmaBiger Ab-
schreibungen der Tochtergesellschaften Aufwendun-
gen aus der Verlustiibernahme in Héhe von T€ 11.603
(Vorjahr: T€ 2.838). Die groBten darin enthaltenen
Positionen waren T€ 8.283 der Senator Film Verleih
GmbH, Berlin, T€ 1.487 der Senator Film MUnchen
GmbH, Munchen, sowie T€ 1.153 der Senator Film
Produktion GmbH mit Sitz in Berlin.




Die Senator Entertainment AG Ubernimmt als Mut-
tergesellschaft die Konzernfinanzierung und stellt
den Konzerngesellschaften Liquiditdt zur Verfigung.
Hierzu nimmt sie als Hauptkreditnehmerin Darlehen
bei Kreditinstituten auf bzw. refinanziert sich Gber
den Kapitalmarkt. Die Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen Konzerngesellschaften werden ver-
zinst. Dementsprechend beliefen sich die sonstigen
Zinsen und ahnlichen Ertrage im Geschaftsjahr 2013
auf T€ 787 (Vorjahr: T€ 1.048). DemgegenUber stan-
den Zinsen und éhnliche Aufwendungen in Héhe von
T€ 1.342 (Vorjahr: T€ 1.205).

Insbesondere aufgrund der Einmalaufwendungen der
AG und ihrer Beteiligungsunternehmen resultierte im
Geschéftsjahr 2013 ein Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit (EBT) sowie ein Jahresfehlbetrag in
Hohe von T€ -24.526 (Vorjahr: T€ -7.686).

2.4.2. Vermdgens- und Finanzlage der
Senator Entertainment AG

Durch die negative Ertragslage war die Bilanzsumme
der Senator Entertainment AG zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2013 ricklaufig und belief sich auf
T€ 18.897 (Vorjahr: TE€ 30.233). Das Anlagevermo-
gen lag aufgrund von Abschreibungen auf den Betei-
ligungsansatz der irischen Tochtergesellschaft und auf
ein an diese Tochtergesellschaft ausgereichtes lang-
fristiges Darlehen mit T€ 13.878 deutlich unter dem
Vorjahresstichtag (T€ 17.285). Das Anlagevermogen
setzt sich zusammen aus immateriellen Vermogens-
gegenstanden — vor allem Musik- und Filmrechte — in
Hoéhe von T€ 712 (Vorjahr: T€ 743), Sachanlagen in
Hohe von T€ 241 (Vorjahr: T€ 319) sowie Finanzanla-
gen, die im Wesentlichen Anteile an verbundenen so-
wie assoziierten Unternehmen umfassen, in H6he von
T€ 12.925 (Vorjahr: T€ 16.223).

Das Umlaufvermogen reduzierte sich ebenfalls deut-
lich von T€ 12.574 auf T€ 4.757. Wéhrend sich unter-
jahrig die Forderungen planmaBig gegen verbundene
und assoziierte Unternehmen erhdhten, fUhrten die
oben beschrieben auBerplanméBigen Abschreibungen
auf die Forderungen gegen Tochtergesellschaften zum
Stichtag zu insgesamt reduzierten Forderungen und
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sonstigen Vermogensgegenstdnden. Diese summier-
ten sich auf T€ 3.434 (Vorjahr: T€ 7.803). Wertpapiere
des Umlaufvermogens wurden zur Finanzierung des
operativen Geschafts unterjahrig verduBert. Die liqui-
den Mittel beliefen sich zum Geschéftsjahresende auf
T€ 1.306 (Vorjahr: 2.515).

Das bilanzielle Eigenkapital entwickelte sich deut-
lich negativ. Aufgrund des Jahresfehlbetrags von
T€ -24.526 reduzierte sich das Eigenkapital von zuvor
T€ 17.187 auf T€ -7.338. Somit ist das Grundkapi-
tal der Gesellschaft vollkommen aufgezehrt. Das da-
mit verbundene Unterschreiten der 50 %-Grenze des
Eigenkapitals verpflichtet den Vorstand nach § 92 AktG,
unverziglich die Hauptversammlung einzuberufen.
Diese Aufgabe wird der Vorstand nach Veroffentli-
chung des Jahresabschlusses wahrnehmen und der
Hauptversammlung ein Sanierungskonzept fir eine
erfolgreiche Fortfihrung des Unternehmens préasen-
tieren. In diesem Zusammenhang wird auf den Nach-
tragsbericht verwiesen, der die derzeit geplanten und
von der Hauptversammlung zu beschlieBenden Kapi-
talmaBnahmen erldutert.

Ein Sonderposten flr Investitionszuschiisse, unter
dem das Unternehmen Zuschisse aus dem Pro-
gramm ,Verbesserung der regionalen Wirtschafts-
struktur® bilanziert, lag aufgrund der Inanspruchnah-
me mit T€ 348 entsprechend niedriger als im Vorjahr
(T€ 415). Die Ruckstellungen beliefen sich zum Ge-
schaftsjahresende auf T€ 574 (Vorjahr: T€ 670) und
umfassten insbesondere Ruckstellungen auf ausste-
hende Rechnungen und Urlaubsritckstellungen.

Zum Bilanzstichtag erhohten sich die Verbindlichkeiten
der Senator Entertainment AG deutlich von T€ 11.961
auf T€ 25.312. Wahrend die Anleihe unverandert mit
T€ 10.118 bilanziert wird, stiegen insbesondere die
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unterneh-
men von T€ 1.462 auf T€ 14.683. Dies ist vor allem auf
die bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrage und die
Verpflichtung zum Verlustausgleich zurtickzufiihren.
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2.5. Gesamtaussage zur wirtschaftli-
chen Lage des Konzerns
sowie der Senator Entertain-
ment AG

Vor dem Hintergrund des sich abzeichnenden Verlusts
und der vollstdndigen Aufzehrung des Grundkapitals
der Senator Entertainment AG hat der Vorstand einen
Sanierungsplan erstellt, der unter 3. Nachtragsbericht
erlautert wird.

Bei einem Misslingen der oben genannten Sanie-
rungsmaBnahmen oder einem unvorhersehbaren Li-
quiditatsbedarf ware das Geschéftsmodell im geplan-
ten Umfang durch eine mangelnde Kapitalisierung
und Einschrankungen in der Finanzierungsfahigkeit
bedroht und der Vorstand auf Basis aus heutiger Sicht
vorhandenen Finanzierungsmoglichkeiten gezwungen,
erhebliche Kirzungen der geplanten Investitionen in
neue Rechte vorzunehmen mit der Folge, dass die
Marktposition der Senator-Gruppe nicht, wie geplant,
gehalten bzw. ausgebaut werden kénnte. Sollte das
operative Geschéft auch bei gekirztem Investitions-
niveau nicht die geplante Entwicklung aufweisen hangt
der Fortbestand des Unternehmens ab Mitte 2015 von
der erfolgreichen Umsetzung weiterer KapitalmaBnah-
men ab.

3. NACHTRAGSBERICHT
~

Angabe und Auswirkungen von Vorgdngen von be-
sonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Vor dem Hintergrund des sich abzeichnenden Verlusts
und der vollstdndigen Aufzehrung des Grundkapitals
der Senator Entertainment AG hat der Vorstand einen
Sanierungsplan erstellt und hierfir eine externe gutach-
terliche Stellungnahme eingeholt. Diese sachverstan-
dige Stellungnahme wurde auf Basis des Sanierungs-
konzepts, der gepruften Jahresabschlisse 2011 und
2012 sowie dem ungepriften Jahresabschluss 2013,

Auswertungen des Controllings, der Liquiditats- und
Unternehmensplanung fur die Jahre 2014 bis 2016
sowie dem Finanzierungskonzept des Managements
erstellt. Die gutachterliche Stellungnahme kommt zu
der Schlussfolgerung, dass der Senator Entertainment
Konzern sanierungsbedurftig ist und aufgrund des vor-
liegenden Sanierungsplans sowie der bereits eingelei-
teten und noch vorgesehenen MaBnahmen bei objekti-
ver Beurteilung ernsthafte und begrindete Aussichten
auf eine erfolgreiche Sanierung bestehen. Insofern be-
stehe eine positive Fortflihrungsprognose.

Das Sanierungskonzept sieht folgende Eckpunkte fur
die Restrukturierung der Finanzierungssituation vor:
Zur Sicherstellung der kurzfristigen Liquiditat wurde mit
der Quirin Bank am 30. April 2014 ein Ubernahmever-
trag fUr bis zu € 10 Mio. Teilschuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von bis zu 9 Monaten abgeschlossen.

Das mit Jahresfehlbetrag verbundene Unterschreiten
der 50%-Grenze des Eigenkapitals verpflichtet den
Vorstand nach § 92 AktG, unverziglich die Hauptver-
sammlung einzuberufen. Diese Aufgabe wird der Vor-
stand nach Veroffentlichung des Jahresabschlusses
wahrnehmen.

Im nachsten Schritt soll der voraussichtlich Mitte Juli
2014 stattfindenden Hauptversammlung eine verein-
fachte Kapitalherabsetzung mit anschlieBender Ka-
pitalerh6hung vorgeschlagen werden. Geplant ist zu-
nachst ein Kapitalschnitt im Verhaltnis 2:1, wodurch
sich die Anzahl der Aktien auf 14,972 Mio. Stlck re-
duziert. In einer Sachkapitalerhthung sollen ausste-
henden Inhaberschuldverschreibungen in Form eines
Debt-to-Equity-Swaps als Sacheinlage eingebracht
werden. Diese MaBnahme soll von der Aktionarin
Sapinda unterstitzt werden, um eine maéglichst hohe
Wandlungsquote zu erzielen. Die Verodffentlichung des
Umtauschangebotes ist fir den 8. August 2014 vorge-
sehen. In einer zuséatzlichen Barkapitalerhthung sol-
len der Gesellschaft Mittel in Héhe von rund € 16 Mio.
zuflieBen. Alle Anteilseigner erhalten das Bezugsrecht,
neue Aktien im Nennwert von € 1,00 zu zeichnen. Die
Aktionarin Sapinda will im Rahmen eines so genannten
Backstop Agreements diese MaBnahme unterstitzen,
indem sie nicht bezogene Aktien aus der Barkapital-




erhohung Gbernimmt. Die Gesellschaft befindet sich
diesbezlglich mit der Aktiondrin Sapinda in vielver-
sprechenden Gesprachen.

Ein unbesichertes Nachrangdarlehen aus dem H.E.A.T.
Mezzanine Programm in Ho6he von T€ 993 wurde plan-
maBig im Februar 2014 von der Senator Film Verleih
GmbH zurtickbezahlt.

Die Deutsche Prifstelle fir Rechnungslegung e.V.
(DPR) untersucht derzeit im Rahmen einer Stichpro-
benprufung den IFRS Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht 2012. Die DPR hat zum IFRS Konzernab-
schluss 2012 vorlaufige Feststellungen getroffen. Auch
soweit die DPR an diesen Feststellungen festhalten
sollte, werden sich daraus nach Einschéatzung des Vor-
stands keine wesentlichen Auswirkungen auf die Hohe
des Eigenkapitals zum 31. Dezember 2013 ergeben.

Der 2013 anhangige Prozess im Zusammenhang mit
der Ad-hoc-Publizitatspflicht ist zwischenzeitlich ent-
schieden. Mit Urteil vom 13. Marz 2014 wurde Sena-
tor vom Amtsgericht Frankfurt a.M. wegen verspéte-
ter Veroffentlichung einer Ad-hoc-Mitteilung Uber den
im November 2011 erfolgten Vertragsabschluss eines
Output-Agreements mit Relativity Media, LLC, zu einer
GeldbuBe von € 45.000 verurteilt.

Mit Wirkung vom 24. Januar 2014 hat die Senator
Entertainment AG ihren Anteil an dem assoziierten Un-
ternehmen Bavaria Pictures von 25 % auf 50 % erhoht.
Das Unternehmen wird auch zukUnftig at equity in den
Konzernabschluss einbezogen.

Weitere Ereignisse, die einen wesentlichen Einfluss auf
die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage des Senator
Konzerns haben, sind nach Abschluss des Bilanzstich-
tags nicht eingetreten.
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4. PROGNOSE-, CHANCEN-
UND RISIKOBERICHT

4.1. Prognosebericht

4.1.1. Entwicklung des Marktumfelds

Der Filmmarkt in Deutschland bleibt nach Einschat-
zungen der Beratungsgesellschaft PwC auch in den
kommenden Jahren auf einem konstanten Wachs-
tumspfad, insbesondere getrieben durch die ver-
starkte digitale Auswertung von eigenproduzierten
oder erworbenen Inhalten und Lizenzen. Den gréBten
Anteil am Verwertungsmarkt in Deutschland werden
weiterhin die Kinoticket- und Videoumsatze einneh-
men. Insgesamt rechnet PwC in diesem Segment mit
jahrlichen Wachstumsraten von ca. 3,9%, so dass
sich das Marktvolumen von € 2,78 Mrd. in 2013 auf
€ 3,38 Mrd. in 2017 erhthen soll.? Dabei resultiert
das Wachstum im Wesentlichen aus einer sukzessiven
Steigerung der Kinoumsatze, unter anderem durch
hohere durchschnittliche Ticketpreise, etwa aufgrund
der weiteren Verbreitung von 3D-Kinos.

Noch starkere Wachstumsraten erwartet PwC sowie
das Marktforschungsinstitut GfK im Teilbereich Home
Entertainment. Hier sollen die Umsatze aus dem Ver-
kauf und Verleih von physischen und digitalen Videos
zwischen 2010 und 2017 um durchschnittlich 4,1 %
pro Jahr zunehmen. Dabei kompensiert das Uberpro-
portionale Wachstum im Bereich Verkauf und Verleih
digitaler Videos Uber Internetplattformen (VoD) den
Ruckgang physischer Verkaufe und Ausleihungen.'?

Im Bereich Free TV bleibt der Absatz von Filmlizenzen
herausfordernd, da insbesondere die attraktiven Sen-
dezeiten von 20 bis 22 Uhr zunehmend mit (Reality-)
Show Formaten, Serien oder Eigenproduktionen der
groBen Sendergruppen belegt werden. Die TV-Umsat-
ze in Deutschland werden sich nach Schétzungen von
PwC von ca. € 8,84 Mrd. in 2013 um jéhrlich 1,2 % auf
ca. € 9,44 Mrd. € in 2017 erhdhen, wobei die Fernseh-
geblhren die Werbeerldse auch in Zukunft leicht Gber-

12 PricewaterhouseCoopers (PwC), German Entertainment and Media Outlook: 2013-2017, Oktober 2013

13 GfK, Consumer Panel Video Entertainment 2013, November 2013
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steigen werden. TV-Serien bleiben in Deutschland das
am starksten nachgefragte Format und hochwertige
Fernsehserien sowie die Einbindung von Zuschauern
(Social TV) erfreuen sich wachsender Beliebtheit beim
Publikum.4

4.1.2. Ausrichtung des Konzerns im
Geschaftsjahr 2014

Die veranderten Konsumgewohnheiten der Zuschau-
er beeinflussen die kinftige strategische Ausrichtung
der Senator-Gruppe. Zum Portfolio des Unternehmens
gehoren weiterhin Eigen- und Co-Produktionen sowie
der Lizenzerwerb von Fremdproduktionen. Gleichwohl
soll der Anteil von Eigen- und Co-Produktion zunehmen,
so dass kinftig ein in etwa ausgeglichenes Verhaltnis
bei den Inhalten der Gruppe besteht. Damit sollen
Beschaffungsrisiken, insbesondere im Hinblick auf
eine ausreichende Verflgbarkeit an Filmtiteln mit
einem vorteilhaften Chancen- und Risikoprofil, re-
duziert und gleichzeitig die Chancen aus Eigen- und
Co-Produktionen verstarkt wahrgenommen werden.
Insgesamt soll kinftig eine gréBere Bandbreite an
Genres abgedeckt werden, dem wird durch die im Ge-
schéftsjahr 2013 erfolgte Mehrmarkenstrategie in der
Auswertung Rechnung getragen. Neben dem Verleih-
Label Senator Film Verleih erfolgt die Herausbringung
im Kino nunmehr zusatzlich durch die Edition Senator
mit dem Themenschwerpunkt deutsches Kino und der
Senator Filme for Kids mit der Ausrichtung auf Kinder-,
Jugend- und Familienfilm. Zusatzlich plant Senator,
eine Marktposition flr qualitativ hochwertige Fern-
sehserien fur die internationale Vermarktung auf- und
auszubauen. Diese Aktivitdten sollen in einem neuen
Geschéftsfeld geblndelt werden und dabei sowohl
Uber die klassischen Kandle als auch verstarkt Gber
VoD-Services vertrieben werden.

Zu den strategischen Veranderungen zahlt zudem,
starker als in der Vergangenheit junge Talente zu for-
dern und durch geeignete Strukturen eine enge Zu-
sammenarbeit zu gewahrleisen. Dazu wurde u.a. eine

strategische Partnerschaft mit dem deutschen Nach-
wuchspreis FIRST STEPS eingegangen. AuBerdem
hat Senator in Zusammenarbeit mit FIRST STEPS und
der Deutschen Filmakademie erstmals eine Master-
class zum Thema Filmverleih veranstaltet. Dies soll die
Pipeline von Eigen- und Co-Produktionen starken, die
Basis fir neue Formate bilden und letztlich zusétzli-
che Erlésquellen fir die Senator-Gruppe erschlieen.
Zudem sollen die Vermarktungsstarke insbesondere
durch zielgerichtete MarketingmaBBnahmen — etwa im
Bereich Social Media — verbessert und der internatio-
nale Vertrieb ausgebaut werden.

4.1.3. Erwartete Entwicklung der
Senator-Gruppe

ERWARTETE GESCHAFTS- SOWIE VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER SENATOR-
GRUPPE

Der angestrebte erhéhte Anteil von Eigen- und Co-
Produktionen wird bereits bei den gelaunchten und
geplanten Filmen im Jahr 2014 sichtbar. Zu den wich-
tigsten Filmstarts zahlen im laufenden Jahr MANDE-
LA (Kinostart 31. Januar 2014), FREE BIRDS (Kino-
start 1. Februar 2014), PETTERSSON UND FINDUS
(Kinostart 13. Marz 2014), MISS SIXTY (Kinostart
24. April 2014), DIE GELIEBTEN SCHWESTERN (vo-
raussichtlicher Kinostart 31. Juli 2014), DER KOCH
(voraussichtlicher Kinostart 28. August 2014), A MOST
WANTED MAN (voraussichtlicher Kinostart 11. Sep-
tember 2014), DER KLEINE MEDICUS (voraussichtli-
cher Kinostart 30. Oktober 2014) sowie THE BEST OF
ME (voraussichtlicher Kinostart 25. Dezember 2014).
Insgesamt sind im Geschéftsjahr 2014 26 Kinostarts
geplant, wovon 12 Eigen- oder Co-Produktionen dar-
stellen. Die Investitionen in den Lizenzerwerb von
Fremdproduktionen und in Eigen- und Co-Produktio-
nen sollen sich auf € 15 bis 17 Mio. belaufen.

Insgesamt rechnet die Senator-Gruppe im Jahr 2014
mit ca. 4,6 Mio. Kinobesuchern nach ca. 2,5 Mio. im

14 PricewaterhouseCoopers (PwC), German Entertainment and Media Outlook: 2013-2017, Oktober 2013




Vorjahr. Grinde flr die erwartete deutliche Steigerung
sind zum einen in das Jahr 2014 verschobene Film-
starts, zum anderen aber auch das héhere Produk-
tions- und Einkaufsvolumen im Vergleich zum Vorjahr.
Aufgrund der 18 bis 24-monatigen Vorlaufzeit von
Einkauf bis Beginn der Auswertung bleiben Erlés und
Liquiditatsrisiken — wie im Risikobericht néher be-
schrieben — auch nach der bereits adjustierten strate-
gischen Ausrichtung hinsichtlich der Auswertungserlo-
se und Zuschauerzahlen bestehen.

Unter der MaBgabe der derzeit geplanten Filmstarts
kalkuliert die Senator-Gruppe mit Herausbringungs-
kosten im Volumen von ca. € 13 Mio. Demgegentber
erwartet der Vorstand fur die Senator-Gruppe Um-
satzerlése im Bereich von € 25 bis 30 Mio., die somit
in etwa auf dem Niveau des Vorjahres liegen. Auch
im laufenden Geschaftsjahr werden die Umsatze ent-
scheidend davon abhdngen, ob die geplante Anzahl
an Filmstarts und Kinobesuchern erreicht wird. Sowohl
Umsatze als auch die wesentlichen Kosten werden wie
in den Vorjahren im mit Abstand wichtigsten Segment
»Verlein® entstehen. Ergebnisseitig wird ein negatives
Konzernergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) im
niedrigen einstelligen Mio.-€-Bereich erwartet. Grund
dafir sind unter anderem noch entstehende Restruk-
turierungskosten im unteren bis mittleren einstelli-
gen Mio.-€-Bereich, deren Hohe auch vom Umfang
und der zeitlichen Realisierung der geplanten Restruk-
turierungsmaBnahmen abhéangig sind. Zudem sind
darin etwaige Aufwendungen fir mogliche strategische
Investitionen noch nicht beriicksichtigt.

Ziel ist es, die Aufwandsquoten durch operative Mal3-
nahmen im Konzern zu verbessern. Dies dient einer
mittelfristigen Steigerung der Profitabilitdt des Senator-
Konzerns. Hierzu tragt auch die Tatsache bei, dass
durch die zum Jahresende 2013 vorgenommenen
auBerordentlichen Abschreibungen die Buchwerte
zum Teil erheblich reduziert wurden und damit die
Abschreibungsquoten in den kommenden Jahren mit
Auswertung der Lizenzrechte, die zum Bilanzstichtag
planerisch Verluste aufwiesen, sinken. Die hier ge-
nannten Zahlen beruhen zudem auf der Annahme
einer unverdnderten Zusammensetzung des Konsoli-
dierungskreises des Konzerns.
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Grundsatzlichen Einfluss auf die zukUnftige Geschafts-
tatigkeit wird die planmaBige und erfolgreiche Um-
setzung der angestrebten SanierungsmaBnahmen
inklusive der im Nachtragsbericht beschriebenen
KapitalmaBnahmen haben. Insbesondere der Ab-
schluss einer Zwischenfinanzierung Anfang des
zweiten Quartals 2014 ist eine entscheidende Vor-
aussetzung, um die erforderliche Liquiditat fur neue
Eigen- und Co-Produktionen sowie den Ankauf und die
Vermarktung von Filmlizenzen als Grundlage fur zu-
klnftige Erlose zu sichern (siehe 4.2.4. Risikobericht,
Punkt Liquiditatsrisiko). Insgesamt plant die Senator-
Gruppe trotz der laufenden Restrukturierung, die In-
vestitionen in Eigen- und Co-Produktionen gegentber
dem Vorjahr leicht zu erhéhen und auch die Investi-
tionen in Lizenzrechte nicht zu reduzieren. Es ist im
Jahr 2014 nicht geplant, die Anzahl der Mitarbeiter zu
erhéhen. Vielmehr soll eine etwaige Fluktuation durch
neue Mitarbeiter kompensiert werden.

4.1.4. Gesamtaussage des Vorstands zur
Entwicklung des Konzerns

Insgesamt ist der Vorstand zuversichtlich, die derzeit
herausfordernde finanzielle Situation mit der sukzessi-
ven Umsetzung der geplanten strategischen und ope-
rativen MaBnahmen erfolgreich bewaltigen zu kdnnen.
Mittelfristig bestehen nach Einschatzung des Vorstands
gute Aussichten, die Senator-Gruppe nach Abschluss
der RestrukturierungsmaBnahmen in ein nachhaltig
profitables Unternehmen zu wandeln.

4.2. Risikobericht

Der Erfolg des Senator-Konzerns hangt von verschie-
denen Risiken ab, deren Eintrittswahrscheinlichkeit
und Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage nur schwer einzuschatzen und nur zu
einem gewissen Grad oder Uberhaupt nicht von der
Senator-Gruppe zu beeinflussen sind.

37




38

4.2.1. Regulierungsrisiken

GESETZGEBERISCHER RAHMEN, RECHT-
SPRECHUNG UND REGULATORISCHE EINGRIFFE
DER OFFENTLICHEN VERWALTUNG

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 war eine Kla-
ge gegen das Filmfordergesetz (FFG) beim deutschen
Bundesverfassungsgericht anhangig. Das FFG regelt
unter anderem, dass die Mittel der Filmférderung nach
bestimmten Kriterien als Abgabe von den Auswerten-
den von Kinofilmen zu erbringen sind. Die Klager argu-
mentierten, dass nicht alle Teilbranchen gleicherma-
Ben bei dieser Abgabe belastet werden (z.B. wlrden
Kinobetreiber im Verhélinis zu Fernsehsendern oder
Download/Video-on-Demand-Portalen zu hoch belas-
tet). Hatte das Bundesverfassungsgericht das FFG fur
unzulassig erklart, hatte dies die gesamte deutsche
Filmférderung in Frage gestellt. Mit der Bestatigung
der Verfassungsmassigkeit des FFG am 28. Janu-
ar 2014 ist dieser Risikofaktor erloschen.

Zur Reduzierung dieser Risiken verfolgt die Senator-
Gruppe die einschlagigen Urteile und Gesetzesvorla-
gen und pflegt Kontakte zu Entscheidungstrédgern aus
Verwaltung und Politik.

4.2.2. Markt- und Geschaftsrisiken

ATTRAKTIVITAT UNSERER PRODUKTE, VERAN-
DERUNG DES NUTZUNGSVERHALTENS UND
VERLETZUNG VON URHEBERRECHTSBESTIM-
MUNGEN

Unsere Geschaftsmodelle sind davon abhéngig, den
Kundengeschmack zu treffen und das Nutzungsver-
halten der Konsumenten zu bedienen und zeitnah auf
Verdnderungen zu reagieren. Dabei beobachten wir
hauptsachlich folgende Faktoren:

> Die fortschreitende Digitalisierung verbunden
mit der Zunahme zusatzlicher Angebote und
Distributionsflachen fuhrt zu einem sich stetig ver-
andernden Mediennutzungsverhalten.

> Durch das steigende Angebot von non-linearen
Angeboten (z.B. Online-Mediatheken, Video-on-
Demand-Angebote sowie Videokanale im Internet)
wenden sich Konsumenten zunehmend ab von der

Nutzung linearer TV-Sender mit vorgegebenen Pro-
gramminhalten und hin zur selbstbestimmten Nut-
zung von Medienangeboten.

Kinofilme treten immer starker mit medialen Kon-
kurrenzprodukten wie Videospielen, dem ansteigen-
den Konsum von Inhalten auf mobilen Endgeréten
oder sozialen Netzwerken sowie Video-on-Demand-
Angeboten in Wettbewerb.

> Die technischen Moglichkeiten zur Herstellung ille-
galer Filmkopien kénnen zur Verletzung der Urhe-
berrechtsbestimmungen fuhren.

Dieser Wandel des Medienkonsums und des Nut-
zungsverhaltens kénnte dazu fuhren, dass Konsumen-
ten das Produktportfolio der Senator-Gruppe weniger
nutzen und dieses an Attraktivitdt oder Relevanz ver-
liert und dementsprechend geplante Umsatze nicht
mehr erreicht werden.

Durch gezielte Marktforschung und Nutzungsanalysen
versuchen wir zukinftige Trends zu antizipieren. Im
Bereich Film wird durch die Erarbeitung zielgruppen-
affiner Programme und Stoffe die Attraktivitat der Pro-
dukte erhoht. Die Auswirkung der Piraterie wird auf-
grund einer konsequenten Verfolgung von VerstdBen
verringert. Im Kino- und Home Entertainment Bereich
kann die Piraterie Uber das Internet in Verbindung mit
leistungsféhigen Technologien EinbuBen zur Folge ha-
ben, falls es nicht gelingt, geeignete MaBnahmen zur
Einddmmung zu schaffen. Zudem kénnten andere
Freizeitangebote den Filmen und Produkten des Un-
ternehmens vorgezogen werden und damit zu Umsatz-
rickgéngen flhren.

WETTBEWERB IM FILMPRODUKTIONS- UND VER-
TRIEBSMARKT

Die Tochterunternehmen des Senator-Konzerns sind
einer Reihe von Markt- und Wettbewerbsrisiken aus-
gesetzt.

Bei der Produktion von Kinofilmen sind der Zugang
und Erwerb von Rechten an literarischen Vorlagen,
Verwertungsrechten und Drehbichern sowie der Ab-
schluss von Vertragen mit Regisseuren und Schauspie-
lern wichtige Faktoren. Im Hinblick auf den Erwerb von
Rechten an literarischen Vorlagen und Drehbtchern




sowie beim Abschluss von Vertragen mit erfolgreichen
Regisseuren und Schauspielern ist die Senator-Gruppe
einem starken Wettbewerb ausgesetzt. Daher arbeitet
die Senator Entertainment AG schon seit vielen Jahren
mit renommierten und erfahrenen Drehbuchautoren,
Regisseuren und Produzenten im In- und Ausland eng
zusammen, die Uber groBes Know-how bei der Produk-
tion von Kinofilmen verfugen.

Auch als Einkaufer von Filmrechten sowie bei der
Auswertung von Rechten und als Lizenzhandler be-
wegt sich die Senator-Gruppe beschaffungs- als auch
absatzseitig in einem intensiven und dynamischen
Wettbewerbsumfeld. Insbesondere besteht das Risi-
ko, dass die multinational agierenden Studios den von
der Gesellschaft bedienten Produktmarkt zu besetzen
versuchen. Auf Grund der starkeren finanziellen Mog-
lichkeiten dieser Konkurrenzunternehmen besteht die
Gefahr, dass dieser Verdrangungswettbewerb nachtei-
lig far die Senator-Gruppe verlauft.

Einerseits werden diese Risiken durch die ausgepragte
und langjahrige Erfahrung der Mitarbeiter im Bereich
Rechte- und Lizenzeinkauf in den jeweiligen Tochter-
gesellschaften beobachtet. Andererseits wird auch die
Entwicklung von Eigenproduktionen und Co-Produkti-
onen ausgebaut, um eine gewisse Unabhangigkeit von
Rechten Dritter zu schaffen.

Da die Anzahl der wodchentlichen Kinofilmstarts weiter
zunimmt, die Anzahl der Kinobesucher im Wesent-
lichen aber konstant ist, verscharft sich der Wettbe-
werb um die Kinobesucher zunehmend. Die Planung
des Konzerns unterstellt bestimmte Marktanteile sowie
Besucherzahlen bzw. Erlése aus den Gbrigen Auswer-
tungsstufen, die fir den erwarteten Umsatz relevant
sind. Werden diese Annahmen nicht erreicht, kann
auch der geplante Umsatz nicht erreicht werden. Ein
erhohter Wettbewerb in der Gewinnung von Kinobe-
suchern oder um Erlése aus dem Bereich Kinoverleih
kdnnte unter anderem zu einer erheblichen Erhdhung
der Kosten fihren und sich damit negativ auf die Er-
trags-, Vermogens- und Finanzlage des Unternehmens
auswirken.
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SAISONALITAT DES GESCHAFTSVERLAUFS UND
SONSTIGE EINFLUSSFAKTOREN

Durch die zeitlich meist begrenzten Verwertungsfens-
ter und die Abhangigkeit von einer (berschaubaren
Anzahl von Produkten handelt es sich bei der Film-
auswertung um ein saisonales Geschaft. Konjunktu-
relle Krisen haben in der Vergangenheit die einzelnen
Auswertungsstufen nachfrageseitig wiederholt negativ
beeintrachtigt, sie stellen daher einen Risikofaktor dar.
Die Ertrage, insbesondere im Kinobereich, kdnnen
aber auch erheblich durch die nicht planbare Wettersi-
tuation beeinflusst werden.

4.2.3. Betriebsrisiken

RISIKEN BEI FILMPRODUKTIONEN

Eigen- und Co-Produktionen von Kino- und Fernseh-
filmen sind kostenintensiv und mit einem entspre-
chenden finanziellen Risiko verbunden. Der Zeitraum
von der ersten Idee bis zur letzten Vermarktungsstufe
kann mehrere Jahre betragen. Die Produktionskosten
bei einem durchschnittlichen deutschen Film lagen in
der Vergangenheit zwischen € 2,5 Mio. und € 7,5 Mio.
Bei internationalen Produktionen betragen die Produk-
tionskosten ein Vielfaches davon.

Das Budgetrisiko wird insbesondere im internationalen
Bereich durch entsprechende Versicherungen abge-
deckt. Bei nationalen Projekten mindern Filmforder-
mittel das Risiko. Filmférderungen werden bei inter-
nationalen Projekten in der Regel nicht gewahrt, dafr
stehen andere Fazilitdten, wie beispielsweise die Gap-
Finanzierung, zur Verflgung. Der Erfolg eines Films
ist im Wesentlichen von der Akzeptanz der Zuschauer
abhangig und daher nur schwer im Voraus planbar.
Aufgrund des groBen Volumens der fur die internatio-
nalen Produktionen erforderlichen Mittel kann bereits
der Misserfolg einzelner Projekte erhebliche nachteili-
ge Folgen fur die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Produzenten haben.

Senator hat daher entschieden, groBere internationale
Projekte nur zu realisieren, wenn wesentliche Verkaufs-
erfolge im Vorfeld erzielt werden konnten und/oder
eine Gap-Finanzierung auf Projektbasis durch eine
Bank erfolgt.
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Es besteht ferner das Risiko von Budgettberschrei-
tungen und nicht termingerechter Fertigstellung sowie
das Risiko, dass Co-Produktionspartner oder Inves-
toren ihren Verpflichtungen nicht oder nur teilweise
nachkommen. Zur Verringerung dieser Risiken ist die
Senator Entertainment AG bestrebt, mit renommierten
und erfahrenen Produktionspartnern zusammen zu ar-
beiten, die Uber das entsprechende Know-how bei der
Produktion von Kinofilmen verfiigen und die notwendi-
ge Verlasslichkeit aufweisen.

RISIKEN BEIM FILMEINKAUF

Im Bereich Lizenzhandel steht die Senator-Gruppe mit
anderen Filmverleihern im Wettbewerb um den Erwerb
von Filmrechten fUr vielversprechende Produktionen.
Auch wenn sich die zwischenzeitlich angespannte
Situation auf dem Beschaffungsmarkt wieder ent-
spannt hat, besteht nach wie vor eine hohe Konkurrenz
um attraktive Kinospielfilme. Dartber hinaus besteht
beim Filmeinkauf sowohl ein quantitatives (bezogen
auf die Hohe der zu entrichtenden Lizenzzahlung) als
auch ein qualitatives Risiko (Attraktivitat des Films bei
der Auswertung).

Risikomindernd wirkt hier insbesondere die langjahrige
Erfahrung und Kompetenz der in der Senator-Gruppe
daftr verantwortlichen Mitarbeiter. Zudem werden
unterstlitzend statistisch basierte Einkaufskalkula-
tionen eingesetzt, um die Prognosequalitdt zu er-
héhen. Durch Vorabverkaufe von TV-Lizenzen und
durch DVD-Erlésvorschisse wird versucht, das Risiko
beim Filmeinkauf bereits zum Zeitpunkt des Einkaufs
zusatzlich zu reduzieren.

Der Senator-Konzern ist zudem bestrebt, Uber seine
Tochtergesellschaften eine ausreichende Anzahl von
Eigenproduktionen zu entwickeln und zu realisieren,
um den Bedarf an Spielfiimen auch dann decken zu
kdnnen, wenn es aufgrund der Marktsituationen nicht
gelingen sollte, die benétigte Anzahl von Lizenzen fur
hochwertige Fremdproduktionen zu erwerben, die ein
akzeptables Chancen-Risiko-Verhéltnis aufweisen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM
ABSCHLUSS VON OUTPUT AGREEMENTS

Das Relativity Media Output Agreement zwischen Re-
lativity und Eurofilm & Media Ltd., einer 100 %igen
Tochtergesellschaft der Senator AG, beinhaltet fir
Eurofilm gegenlber sonst Ublichen einzelnen Film-
rechteerwerbsvertrdgen ein deutlich erhthtes Risiko.
Das Risiko liegt in der Natur der Vereinbarung als Out-
put Agreement Uber eine Vielzahl von bislang noch
unbekannten Filmen, der finanziellen Verpflichtungen
Uber einen langen Zeitraum sowie den zu erwartenden
Herausbringungskosten fur diese Filme. Sollten die Er-
gebnisbeitrdge dieser Filme nicht die Erwartungen er-
fullen, kdnnten sich erhebliche Abweichungen in den
Ergebnisprognosen ergeben und mussten gegebenen-
falls zuséatzliche Finanzierungen sichergestellt werden.

ABHANGIGKEIT VON FORDERMITTELN

Die Senator-Gruppe finanziert nationale Eigen- und Co-
Produktionen sowie die Herausbringungskosten zum
Teil Uber die von den Férderanstalten gewahrten Mit-
tel. Eine unglnstige Veranderung der Forderrichtlinien
bzw. die (teilweise) Nichtgewahrung geplanter Forder-
mittel kdnnte bei der Gesellschaft zu einer Finanzie-
rungslicke bei Eigen- und Co-Produktionen fihren,
die durch sonstige freie Mittel oder durch eine Ande-
rung der mittelfristigen Produktionsplanung gedeckt
werden musste, bzw. die Ergebnisbeitrage einzelner
Filme negativ beeinflussen.

Ferner besteht das Risiko, dass bestimmte Auszah-
lungs- bzw. Verwertungsvoraussetzungen nicht einge-
halten werden. Ein VerstoB gegen diese Regelungen
kann die Verpflichtung zur Rickzahlung der entspre-
chenden Foérdermittel zur Folge haben.

NACHFORDERUNGEN VON URHEBERN

Nach deutschem Urheberrecht haben Filmurheber
einen Anspruch sowohl auf angemessene Vergltung
als auch auf eine zusatzliche Vergitung, sofern die
Erlése aus der Auswertung eines Films im Verhaltnis
zur urspringlichen Vergltung als auBerordentlich
hoch angesehen werden kénnen. Die Senator Enter-
tainment AG sowie ihre Tochterunternehmen konn-
ten insofern Nachzahlungsansprichen der jeweiligen
Filmurheber ausgesetzt sein.




ABHANGIGKEIT VOM ENGAGEMENT UND DER
KOMPETENZ DES PERSONALS

Der zukinftige Erfolg der Senator-Gruppe ist in erheb-
lichem Umfang von der Leistung ihrer Fihrungskréafte
und ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern abhangig.
Es besteht ein Wettbewerb um Personal, das Uber die
entsprechenden Qualifikationen und Branchenkennt-
nisse verflgt. Die Senator-Gruppe kann daher nicht
gewdhrleisten, dass sie zukinftig in der Lage sein wird,
ihr gut ausgebildetes und engagiertes Personal zu hal-
ten bzw. neue Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mit
entsprechenden Qualifikationen zu gewinnen.

Abwanderung von qualifiziertem Personal kdnnte zum
Verlust von Know-how flihren und ungeplante Kosten
fur die Rekrutierung sowie die Einarbeitung von neuem
Personal erzeugen und damit negative Auswirkungen
auf das Ergebnis haben.

Um dieses Risiko zu mindern, versucht die Senator-
Gruppe ein attraktives Arbeitsumfeld, eine leistungs-
gerechte Kompensation und Moglichkeiten zur Weiter-
entwicklung anzubieten.

ABHANGIGKEIT VON EINER FUNKTIONIERENDEN
IT-INFRASTRUKTUR

Um einen reibungslosen Geschéftsbetrieb zu gewahr-
leisten, ist die Senator-Gruppe auf das reibungslose
Funktionieren ihrer IT-Systeme angewiesen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass trotz Sicherheits-
maBnahmen wie z.B. Zutritts-Kontrollsystem und
Backup-Systeme kein hinreichender Schutz vor Scha-
den aus dem Ausfall ihrer IT-Systeme besteht.

Sollte es zu einem Ausfall von IT-Systemen oder einem
Entwenden von Unternehmensdaten oder einer Mani-
pulation der IT-Infrastruktur kommen, konnte dies
negative Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb und
damit auf das Ergebnis haben.

Die Risiken im Hinblick unberechtigter Zugriffe auf
Unternehmensdaten werden durch den Einsatz von
Virenscannern und Firewall-Systemen weitestgehend
unterbunden. DarUber hinaus werden in der Senator-
Gruppe MaBnahmen ergriffen, um die vorhandenen
|T-Systeme auf dem aktuellen technologischen Stand
zu halten und einem Uberalterungsprozess entgegen-
zuwirken.
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VERSICHERUNGSSCHUTZ

Die Senator-Gruppe entscheidet tUber Art und Umfang
des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer
kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um so die
aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken. Die
Senator-Gruppe kann jedoch nicht gewahrleisten, dass
ihr keine Verluste entstehen oder dass keine Anspri-
che erhoben werden, die Uber den Umfang des beste-
henden Versicherungsschutzes hinausgehen.

Sollten der Senator-Gruppe materielle Schaden ent-
stehen, gegen die kein oder nur ein unzureichender
Versicherungsschutz besteht, konnte dies negative
Auswirkungen auf die Ertragslage haben.

4.2.4. Finanzielle, bilanzielle und
steuerliche Risiken

LIQUIDITATSRISIKO

Liquiditatsrisiken ergeben sich, wenn die Auszahlungs-
verpflichtungen des Konzerns nicht aus vorhandener
Liquiditat oder entsprechenden Kreditlinien gedeckt
werden konnen.

Stichtagsbezogen bestehen fir die Senator-Gruppe
keine Liquiditatsprobleme. Es wird jedoch angestrebt,
die Marktposition zu halten bzw. auszubauen, wofur
bereits erhebliche finanzielle Verpflichtungen, insbe-
sondere durch den Erwerb weiterer Filmrechte, einge-
gangen wurden. Sollten sich zusatzlich die erwarteten
Ergebnisbeitrdge von erworbenen Filmrechten nicht
wie geplant entwickeln und das operative Geschaft der
Tochtergesellschaften deutlich hinter den Erwartungen
zurlickbleiben, hangt die Fortfihrung der Gesellschaft
ab Mitte 2015 wesentlich davon ab, dass die Aufnah-
me weiterer Mittel im erforderlichen Umfang gelingt.

Bei einem Misslingen der im Nachtragsbericht ge-
nannten zukUnftig geplanten KapitalmaBnahmen oder
einem unvorhersehbaren Liquiditdtsbedarf kann es
fur die Senator-Gruppe zu einem Liquiditatsengpass
kommen und der Vorstand ware gezwungen, erheb-
liche Kirzungen der geplanten Investitionen in neue
Rechte vorzunehmen mit der Folge, dass die Markt-
position der Senator-Gruppe nicht, wie geplant, ge-
halten bzw. ausgebaut werden kdnnte. So ist fur eine
sichere Finanzierung des Konzerns ab Mitte 2015 die
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erfolgreiche Umsetzung zusétzlicher Finanzierungs-
maBnahmen obligatorisch. Andernfalls ist das der-
zeitige Geschaftsmodell, das von Wachstum ausgeht,
durch eine mangelnde Kapital- und Liquiditatsausstat-
tung beim Content-Erwerb bedroht.

WERTMINDERUNGEN VON VERMOGENSWERTEN

Die Senator-Gruppe hélt zum Stichtag wesentliche fi-
nanzielle und nicht finanzielle Vermdgenswerte wie
beispielsweise Filmvermogen. Fur das Filmvermogen
und andere finanzielle Vermogenswerte der Senator-
Gruppe werden jahrlich und sofern unterjahrig Anhalts-
punkte fur eine Wertminderung vorliegen, Impairment-
Tests durchgefihrt. Die Berechnung des Bewertungs-
ansatzes beinhaltet dort, wo kein Marktwert vorhanden
ist, Schatzungen und Annahmen des Managements.
Diese beruhen auf dem jeweils aktuell verfligbaren
Kenntnisstand.

Die tatsachliche Entwicklung, die haufig auBerhalb des
Einflussbereichs der Gesellschaft liegt, kann die getrof-
fenen Annahmen Uberholen und dazu fihren, dass
auch in Zukunft auBerplanmaBige Abschreibungen auf
Vermogenswerte des Unternehmens vorgenommen
werden muissen und eine Anpassung der Buchwerte
erfordern. Dies kann sich negativ auf das Ergebnis aus-
wirken.

WAHRUNGSRISIKEN

Wahrungsrisiken bestehen vor allem gegentber dem
US-Dollar. Der berwiegende Teil der auf den interna-
tionalen Filmmarkten erworbenen Filmrechte wird in
US-Dollar bezahlt. Die bei der Auswertung erzielten
Erlose fallen dagegen Uberwiegend in Euro an.
Schwankungen des Euro-US-Dollar-Wechselkurses
kdénnen Auswirkungen auf die Ertragslage haben und
sowohl zu Wechselkursgewinnen als auch zu Wechsel-
kursverlusten fiihren. Die Senator-Gruppe ist bestrebt,
das Wéahrungsrisiko durch den Einsatz geeigneter deri-
vativer Finanzinstrumente wie Wahrungsoptionen und
Devisentermingeschéfte zu reduzieren.

Es ist jedoch nicht sichergestellt, dass die Wahrungs-
sicherungsmaBnahmen der Senator-Gruppe aus-
reichend sind, und die Senator-Gruppe kann nicht
gewahrleisten, dass sich Schwankungen der Wechsel-
kurse nicht nachteilig auf das Ergebnis auswirken.

RISIKO DES AUSFALLS VON FORDERUNGEN

Ein Kreditrisiko besteht, wenn ein Schuldner eine For-
derung nicht bzw. nicht fristgerecht begleichen kann.
Das Kreditrisiko umfasst sowohl das unmittelbare Ad-
ressenausfallrisiko als auch die Gefahr einer Bonitéats-
verschlechterung.

Potenziellen Ausfallrisiken auf Forderungen wird durch
regelmaBige Bewertung und bei Bedarf durch Bildung
von Wertberichtigungen kontinuierlich Rechnung getra-
gen. Ferner sichert der Konzern das Risiko eines Aus-
falls durch Insolvenz eines Glaubigers in wesentlichen
Fallen durch Einholung von Bonitatsauskinften ab.

Der Ausfall von Forderungen gegen Kunden kdnnte
sich nachteilig auf das Ergebnis auswirken.

ZINSANDERUNGEN

Das Zinsanderungsrisiko liegt in erster Linie im Bereich
von Finanzverbindlichkeiten. Bei der Senator-Gruppe
bestehen gegenwartig variabel verzinsliche kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten. Feste Zinsabreden bieten in
Phasen steigender Zinsen eine entsprechende Absi-
cherung gegen zuséatzliche Aufwendungen. In Phasen
sinkender Zinsen besteht jedoch das Risiko, nicht von
fallenden Zinsen zu profitieren. Bei variabel verzinsten
Darlehen besteht das Risiko, nicht gegen steigende
Zinsen abgesichert zu sein. Zudem konnten sich Zin-
sen bei Nicht-Einhaltung vertraglicher Finanzkennzah-
len bzw. sonstiger vertraglicher Bedingungen erhéhen.
Sollten die Zinsen steigen, wére die Senator-Gruppe ge-
zwungen, unter Umsténden hdhere Zinsen zu zahlen.

Risiken aus der Anderung der Zinssatze fir Finanzver-
bindlichkeiten kénnen sich nachteilig auf das Ergebnis
auswirken.

RISIKEN IM RAHMEN ZUKUNFTIGER
STEUERPRUFUNGEN

Die Senator Entertainment AG ist der Ansicht, dass
die innerhalb der Senator-Gruppe erstellten Steuer-
erklarungen vollstandig und korrekt abgegeben wur-
den. Dennoch besteht das Risiko, dass es aufgrund
abweichender Betrachtungsweisen von Sachverhalten
durch die Steuerbehérden zu Steuernachforderungen
kommen koénnte. Sollte es zu abweichenden Steuer-
festsetzungen kommen, kdnnte sich dies negativ auf
die Ertragslage auswirken.




4.2.5. Rechtsrisiken

RISIKEN AUS RECHTSTREITIGKEITEN

Die Senator-Gruppe ist rechtlichen Risiken ausgesetzt.
Hierzu zéhlen insbesondere Risiken aus den Berei-
chen Urheberrecht, Gesellschaftsrecht sowie Wert-
papierhandelsrecht. Die Ergebnisse von gegenwartig
anhangigen bzw. kinftigen Verfahren kénnen oft nicht
mit Sicherheit vorausgesagt werden, sodass aufgrund
von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen
oder der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen
entstehen kdnnen, die nicht oder nicht in vollem Um-
fang durch Versicherungsleistungen gedeckt sind und
sich erheblich nachteilig auswirken kénnten.

Im Rahmen der juristischen Unterstitzung der operati-
ven Geschéaftstatigkeit werden rechtliche Risiken iden-
tifiziert und bezlglich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit
und potenziellen Auswirkung qualitativ und quantitativ
bewertet.

AD-HOC-PUBLIZITATSPFLICHT

Das im Geschaftsbericht 2012 genannte Risiko im
Zusammenhang mit der Ad-hoc-Publizitatspflicht be-
stand zum Bilanzstichtag 2013 weiterhin, ist zwischen-
zeitlich jedoch entfallen. Mit Urteil vom 13. Méarz 2014
wurde Senator vom Amtsgericht Frankfurt am Main
wegen verspateter Veroffentlichung einer Ad-hoc-
Mitteilung Uber den im November 2011 erfolgten Ver-
tragsabschluss eines Output-Agreements mit Relativity
Media, LLC, zu einer GeldbuBe von T€ 45 verurteilt. In
Anbetracht dessen, dass der gesetzliche Rahmen bei
verspateten Ad-hoc-Mitteilungen GeldbuBen von bis zu
€ 1 Mio. vorsieht, hat sich das Risiko der Senator in
diesem Verfahren nur in geringem Umfang realisiert.
Dies gilt gleichermaBen vor dem Hintergrund, dass die
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungen (BaFin) im
behdrdlichen Verfahren zunachst ein BuBgeld in Hohe
des Doppelten, betragsméBig von T€ 90, gegen die Se-
nator verhangt hatte. Siehe auch Nachtragsbericht.

COMPLIANCE-RISIKEN

Trotz bestehender Kontrollsysteme der Senator-Gruppe
kann es sein, dass diese moglicherweise nicht aus-
reichen, um Gesetzesverletzungen von Mitarbeitern,
Vertretern oder Partnern, insbesondere bei der Auf-
tragsanbahnung, zu verhindern bzw. erfolgte Geset-
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zesverletzungen aufzudecken.

Die Senator-Gruppe hat grundsétzlich keine Moglich-
keit, die Tatigkeiten von Mitarbeitern, Vertretern und
Partnern bei der Geschaftsanbahnung mit Kunden
umfassend zu Uberwachen. Sollte sich herausstellen,
dass Personen, deren Handeln der Senator-Gruppe
zuzurechnen ist, unlautere Vorteile im Zusammenhang
mit der Geschaftsanbahnung entgegennehmen oder
gewdhren oder sonstige unrechtméBige Geschafts-
praktiken anwenden, kdnnte dies zu rechtlichen Sank-
tionen fuhren. Als mégliche Sanktionen kénnen dabei
u.a. erhebliche GeldbuBen verhdngt werden, aber
auch der Verlust von Auftragen drohen.

Dies konnte sich nachteilig auf das Ergebnis auswir-
ken und zu Reputationsschaden der Senator-Gruppe
fUhren.

4.2.6. Gesamtrisikoeinschatzung

Entsprechend der Konzernrisiko-Richtlinie werden die
von den einzelnen Risikoverantwortlichen gemeldeten
Chancen und Risiken zusammengefasst, konsolidiert
und eine Bewertung auf Ebene des Konzerns durchge-
fuhrt. Die in der Berichtsperiode neu aufgenommenen
Risiken oder Risiken, deren Bewertung sich nennens-
wert verandert haben, stammen in erster Linie aus we-
sentlichen Ereignissen im Geschaftsablauf, insbeson-
dere der fehlenden Marktakzeptanz unserer Filmtitel,
die im Geschaftsjahr 2013 herausgebracht wurden,
Nachforderungen von Lizenzgebern und einem daraus
resultierenden Liquiditatsrisiko.

Auf Basis der vorliegenden Informationen und der Ein-
schatzungen, insbesondere der Eintrittswahrschein-
lichkeiten, der maximalen Schadenshoéhe und der
Wirkung der getroffenen GegenmaBnahmen kommt
der Vorstand der Senator Entertainment AG zu der
Uberzeugung, dass mit Ausnahme des beschriebenen
Liquiditatsrisikos keine Risiken bekannt sind, die einen
den Bestand des Konzerns gefahrdenden Charakter
aufweisen. Dies gilt fir die Risiken im Einzelnen sowie
auch deren Gesamtheit, sofern sich die Auswirkung
der Gesamtheit sinnvoll simulieren oder anderweitig
abschétzen lasst.
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Sollten sich jedoch die erwarteten Ergebnisbeitrage von
erworbenen Filmrechten nicht wie geplant entwickeln
und das operative Geschaft der Tochtergesellschaf-
ten deutlich hinter den Erwartungen zurlckbleiben,
hangt die Fortfihrung der Gesellschaft im bisherigen
Geschéftsumfang trotz der abgeschlossenen Finan-
zierungsvertrage (siehe Nachtragsbericht) ab dem
Ende des zweiten Quartals 2015 wesentlich davon ab,
dass die Aufnahme weiterer Mittel im erforderlichen
Umfang gelingt. Bei einem Misslingen der im Nach-
tragsbericht genannten SanierungsmaBnahmen oder
einem unvorhersehbaren Liquiditatsbedarf kann es fur
die Senator-Gruppe zu einem Liquiditadtsengpass kom-
men und das Geschaftsmodell ist in seinem bisherigen
Umfang durch eine mangelnde Kapitalisierung und
Einschrankungen in der Finanzierungsfahigkeit beim
Content-Erwerb bedroht.

Weitere Risikofaktoren sieht die Konzernleitung in der
Antizipation des Kundengeschmacks, der zukinftigen
Mediennutzung sowie den regulatorischen Eingriffen.
Sie ist der Uberzeugung, dass die getroffenen MaB-
nahmen das Risiko in einem wirtschaftlich vertretba-
ren AusmaB halten und erachtet die Risikotragfahigkeit
des Konzerns als ausreichend. Die groBten Chancen
sieht die Konzernfihrung in der Zusammenarbeit mit
Drehbuchautoren, Regisseuren und Produzenten im
In- und Ausland sowie dem Zugriff auf attraktive Stof-
fe und Lizenzen, die verstarkte Zusammenarbeit mit
Talenten und einer Erweiterung des Geschaftsmodells
durch Internationalisierung der Produktions- und Ver-
marktungsaktivitdten sowie mdglichen strategischen
Akquisitionen mit Unterstitzung unserer wesentlichen
Aktionare. DarUber hinaus kann Senator auf ein nicht
unwesentliches Portfolio an bestehenden Rechten und
Lizenzen zurUckgreifen.

4.3. Chancenbericht

4.3.1. Chancenmanagement

Analog zum Risikomanagement verfolgt die Senator-
Gruppe mit dem Chancenmanagement das Ziel, die
strategischen und operativen Ziele rasch und effizient
durch konkrete Aktivitdten umzusetzen. Chancen kén-

nen sich in allen Bereichen ergeben. Deren Identifika-
tion und zielgerichtete Nutzung ist eine Management-
Aufgabe, die in die alltdglichen Entscheidungen mit
einflieBt. Ein wesentlicher Bestandteil im strukturierten
Umgang ist die umfassende Marktforschung.

Hierflr wird auch auf breit angelegte Studien und For-
schungsarbeiten zur Entwicklung der Medienbranche
zurlickgegriffen.

Zur besseren Strukturierung und Kommunikation des
Chancen-Portfolios wurde das bestehende Risiko-
managementsystem um die Erfassung und Bewertung
von Chancen erganzt.

4.3.2. Angaben zu einzelnen Chancen

Entsprechend der Definition des Risikoberichts defi-
niert die Senator-Gruppe eine Chance als eine mog-
liche kiunftige Entwicklung oder ein Ereignis, das zu
einer fur das Unternehmen positiven Prognose- bzw.
Zielabweichung fuhren kann. Das bedeutet, dass Er-
eignisse, die bereits in die Budget- oder Mittelfristpla-
nung eingegangen sind, nach dieser Definition keine
Chance darstellen und Uber diese im Folgenden nicht
berichtet wird.

Die Senator-Gruppe sieht Chancen in der Auswertung
und Entwicklung von bereits gesicherten Lizenzen,
Formaten und Stoffen sowie der Einbindung in ein aus-
gepragtes Netzwerk.

Die Senator-Gruppe verfligt bereits tber eine Vielzahl
an Verwertungs- und/oder Vermarktungs-Rechten an
den fUr ihre operativen Aktivitdten in den verschiede-
nen Segmenten, insbesondere an Filmrechten und
Stoffen, teilweise deutlich Gber den Planungszeitraum
hinaus. Damit wurde die Basis gelegt, um auch Gber
den Planungszeitraum hinaus Umséatze generieren zu
kdnnen. Das Image des Konzerns sowie die Aufrecht-
erhaltung und Pflege eines ausgepragten Netzwerks
férdern den Zugang zu diesen Rechten auch in der
Zukunft.

Die Auswertung dieser Rechte kann die Attraktivitat
und damit die Reichweite der Sender und Plattformen
starker als erwartet erhdhen, was zu zuklnftigen Um-
satzen fuhren wirde, die héher als geplant ausfallen.




Attraktive Stoffe und Filmrechte kdnnen den Kunden-
geschmack UbermaBig antizipieren, was Uber die ge-
samte Verwertungskette hinweg zu Umsatzen fihren,
die hoher als geplant ausfallen wirden.

Der Zugang zu und die Férderung von jungen Talenten
kann ebenfalls zu geschéaftlichen Chancen fuhren, die
in den heutigen Planungen noch keine Bertcksichti-
gung finden.

Aus heute noch nicht in die Planungen eingegangenen
Ubernahmen und Unternehmenszusammenschliissen
kénnen sich beispielsweise erhebliche Synergien und
eine verstarkte bzw. beschleunigte Internationalisie-
rung der Geschéftstatigkeit ergeben. Darlber hinaus
kénnte durch M&A-Transaktionen der Umfang und die
Verwertung der Rechte-Bibliothek ausgebaut werden,
etwa Uber neue Vertriebskanale. Die Erfahrung des
Managements und das Renommee der Senator-Grup-
pe ermoglichen dem Unternehmen eine aktive Rolle
bei der Konsolidierung der europaischen Filmverleiher
und -produzenten.

5. WESENTLICHE MERKMALE
DES INTERNEN KONTROLL-
SYSTEMS UND DES RISIKO-
MANAGEMENTSYSTEMS

e

GemaB §§ 289 Abs. 5, 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB st die
Senator Entertainment AG verpflichtet, die wesentli-
chen Merkmale des internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsystems im Hinblick auf den Rechnungs-
bzw. Konzernrechnungslegungsprozess im Lage- bzw.
Konzernlagebericht zu beschreiben. Der nachfolgende
Abschnitt enthalt neben diesen gesetzlich vorgeschrie-
benen Angaben zugleich die hierauf bezogenen Erlau-
terungen gemaB § 175 Abs. 2 Satz 1 AktG.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem soll sicherstellen, dass alle
Ereignisse und Transaktionen in der Finanzbuchhal-
tung vollstédndig erfasst, korrekt angesetzt und bewertet
werden und in der finanziellen Berichterstattung der
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Senator Entertainment AG und ihrer Tochtergesell-
schaften in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
und vertraglichen Anforderungen sowie internen Leit-
linien dargestellt sind. Die konzernweite Einhaltung
gesetzlicher und unternehmensinterner Vorschriften
ist Voraussetzung hierfiir. Umfang und Ausrichtung
der implementierten Systeme wurden vom Vorstand
anhand der fUr die Senator-Gruppe spezifischen An-
forderungen ausgestaltet. Diese werden regelméBig
Oberprift und gegebenenfalls aktualisiert. Es ist jedoch
darauf hinzuweisen, dass trotz angemessener und
funktionsfahiger Systeme eine vollstandige Sicherheit
bei der Identifizierung und Steuerung von Risiken nicht
gewahrleistet werden kann.

Die Buchhaltungsprozesse innerhalb der Senator-
Gruppe sind am Hauptstandort in Berlin zentralisiert.
Dies erleichtert die Anwendung von standardisierten
und einheitlichen Prozessen und die Nutzung von
standardisierten Systemen in der Finanzbuchhaltung.

Das Rechnungswesen erstellt den Konzernabschluss
fur die Senator-Gruppe sowie die Einzelabschlisse fir
alle Konzerngesellschaften und berichtet konsolidier-
te Finanzinformationen auf monatlicher Basis an den
Vorstand. Komplexe Fragestellungen mit bilanzieller
Auswirkung werden mit Unterstitzung von externen
Beratern beurteilt. Dartber hinaus wird das Vier-Au-
gen-Prinzip in allen Buchhaltungsprozessen angewen-
det.

Die Controlling-Abteilung Gberprift regelmaBig die
Vollstandigkeit und Richtigkeit der in den Abschluss
einflieBenden Informationen sowie mogliche Abwei-
chungen zum erstellten Business-Plan und berichtet
die Ergebnisse in einem standardisierten Berichts-
wesen monatlich an den Vorstand. Darlber hinaus
wird vom Controlling Uber mogliche Abweichungen der
prognostizierten Ertrdge und Aufwendungen zur Pla-
nung in standardisierter Form auf monatlicher Basis an
den Vorstand berichtet.

Die Senator Entertainment AG verfligt Uber ein geeig-
netes System an internen Richtlinien, welches Compli-
ance-Themen, Berechtigungskonzepte zu Bestellungen
und Vertragsabschliissen, Zeichnungsberechtigungen
und interne Bilanzierungsrichtlinien abdeckt. Die we-
sentlichen Prozesse sind in Form von Ablaufdiagram-
men dokumentiert und beinhalten eine Beschreibung
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der prozessintegrierten UberwachungsmaBnahmen.
Diese Richtlinien und Dokumentationen werden regel-
maBig aktualisiert. Aufgrund der Zentralisierung des
Rechnungswesens hat die Senator Entertainment AG
kein Bilanzierungshandbuch ausgearbeitet.

Die Senator Entertainment AG hat SAP R/3 als ERP-
System im Einsatz. Darlber hinaus werden die Daten
aus anderen IT-Systemen im Hinblick auf ihre korrek-
te Ubertragung und Verarbeitung in SAP R/3 Uber-
wacht. Die IT-Systeme, die im Rahmen der finanziellen
Berichterstattung verwendet werden, sind vor unbefug-
tem Zugriff gesichert. Die Senator Entertainment AG
verfligt Uber ein Berechtigungskonzept, das regelma-
Big aktualisiert und Uberwacht wird.

Dartber hinaus befasst sich auch der Aufsichtsrat
regelmdaBig mit den wesentlichen Fragen der Rech-
nungslegung und des hierauf bezogenen internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems.

6. UBERNAHMERECHTLICHE
ANGABEN NACH §§ 289 ABS. 4,
315 ABS. 4 HGB, § 120 ABS. 3
NR. 2 AKTG

e

GemaB § 289 Abs. 4 und § 315 Abs. 4 HGB haben
Aktiengesellschaften, die einen organisierten Markt
im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes durch von ihnen ausgegebene
stimmberechtigte Aktien in Anspruch nehmen, folgen-
de Angaben im Lagebericht zu machen:

> Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals:

Das Grundkapital der Senator Entertainment AG
betragt € 29.945.424,00. Es ist eingeteilt in
29.945.424 auf den Inhaber lautende Stlckaktien.
Verschiedene Aktiengattungen bestehen nicht. Zu
den Angaben fur die bedingten und genehmigten
Kapitalia verweisen wir auf die Ausfihrungen im An-
hang.

> Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Uber-
tragung von Aktien betreffen:

Dem Vorstand sind keine Beschrankungen, die die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien be-
treffen, bekannt.

> Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die
zehn vom Hundert der Stimmrechte Gberschreiten:

Bis zur Aufstellung des Lageberichtes haben folgen-
de Aktionare mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Senator Entertainment AG jeweils mehr als
zehn Prozent betragt:

KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. KG, Leverkusen 10,38 %

Shard Capital Management Limited, Gibraltar,
Gibraltar 29,89 %

> Die Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kon-

trollbefugnisse verleihen:

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse
verleihen, existieren nicht.

> Die Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitneh-

mer am Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte
nicht unmittelbar austben:

Es ist dem Vorstand nicht bekannt, dass Arbeitneh-
mer am Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte
nicht unmittelbar austben.

> Die gesetzlichen Vorschriften und Bestimmungen

der Satzung Uber die Ernennung und Abberufung
der Mitglieder des Vorstands und ber die Ande-
rung der Satzung:

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstands erfolgt auf Grundlage der §§ 84, 85 AktG.
Anderungen der Satzung richten sich nach den
§§ 179, 133 AktG, wobei der Aufsichtsrat auch er-
machtigt ist, Anderungen der Satzung zu beschlie-
Ben, die nur die Fassung betreffen.




>

Die Befugnisse des Vorstands insbesondere hin-
sichtlich der Maoglichkeit, Aktien auszugeben oder
zurlickzukaufen:

Der Vorstand der Senator Entertainment AG war
durch verschiedene Hauptversammlungsbeschlis-
se zum Kauf eigener Aktien erméchtigt. Der Erwerb
der eigenen Anteile erfolgte zu verschiedenen Zeit-
punkten im Geschaftsjahr 2000. Zum Bilanzstichtag
wies die Senator Entertainment AG 9.659 Stiickak-
tien aus. Zu weiteren Angaben wird auf die Ausfih-
rungen im Anhang hingewiesen.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die
unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen:

Bei einer Beteiligung (verbundenes Unternehmen)
besteht eine Moglichkeit der Einziehung von Ge-
sellschaftsanteilen, wenn ein Unternehmen aus der
Medienbranche mehr als 50% der Aktien an der
Senator Entertainment AG unmittelbar oder mittel-
bar erwirbt.

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft,
die fur den Fall eines Ubernahmeangebots mit den
Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern ge-
troffen sind:

Im Falle eines Ubernahmeangebots hat Herr Sasse
ein  Sonderkindigungsrechts seines Vorstands-
vertrages. Scheidet Herr Sasse in AusUbung des
Sonderkindigungsrechts aus der Gesellschaft aus,
zahlt ihm die Gesellschaft eine Abfindung in Hohe
der Gesamtbezlige bis zum Ende der Laufzeit des
Vertrages, maximal jedoch in Ho6he von zwei Jah-
resgesamtvergltungen. Weitere Entschadigungs-
vereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands
oder Arbeitnehmern fur den Fall eines Ubernahme-
angebots bestehen nicht.
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7. ERKLARUNG ZUR UNTERNEH-
MENSFUHRUNG GEM.
§ 289A HGB
J\

> Die Berichterstattung nach § 289a HGB ist unter
der Internetadresse http://www.senator.de/investor-
relations/corporate-governance#governance-reports
abrufbar.

8. VERGUTUNGSBERICHT
~

Die Vorstande erhalten ein festes Jahresgehalt (ein-
schlieBlich Zuschuss zur Altersvorsorge und ggf. Zu-
schisse zur Kranken- und Pflegeversicherung) sowie
teilweise eine Tantieme, die unter Beachtung des
§ 87 AkiG das Geschéftsergebnis und die wirtschaft-
liche Lage der Gesellschaft sowie die Leistungen des
Vorstandsmitglieds angemessen beriicksichtigt. Die
ergebnisabhangigen Vergltungen konnen maximal
T€ 250 bzw. T€ 500 pro Jahr betragen.

Fr den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstver-
haltnisses enthalten die Vorstandsvertrage keine aus-
drtckliche Abfindungszusage. Eine Abfindung kann
sich aber aus einer individuell zu treffenden Aufhe-
bungsvereinbarung ergeben.

MitgliederdesVorstandserhalteninder Regelvom Unter-
nehmen keine Versorgungszusagen und keine Kredite.
Im Januar 2013 erhielt Herr Sasse jedoch einen Vor-
schuss auf die Zahlung seines Vorjahresbonus in Hohe
von T€ 250, der mit der Auszahlung des Bonus Ende
Mai 2013 verrechnet wurde. Der Vorschuss wurde mit
3,5 % p.a.verzinst. Die Zinsen Giber die Laufzeit betrugen
T€ 3.

Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste Vergl-
tung, deren Hohe durch den Beschluss der Hauptver-
sammlung festgelegt wird. Ihnen werden auch die mit
ihrer Tatigkeit zusammenhangenden Auslagen sowie die
auf diese Bezlige entfallende Umsatzsteuer erstattet.
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SENATOR ENTERTAINMENT AG .
KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (IFRS) FUR 2013__

01.01.- 01.01.-
31.12.2013 31.12.2012°
Anhang in € in TE
Umsatzerlose 7 27.072.074 51.164
Sonstige betriebliche Ertrage 9 1.115.862 610
Aktivierte Eigenleistungen 8 2.457.302 2.536
Materialaufwand
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 10 -23.964.531 -34.535
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -2.779.991 -2.686
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung
und fur Unterstltzung -384.587 -359
Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle
Vermogenswerte des Anlagevermdgens und Sachanlagen 15 -20.745.711 -7.393
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11 -8.463.635 -3.216
Zinsen und &hnliche Ertrage 138.903 131
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.326.507 -1.119
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen 16 332.409 460
Abschreibungen auf Finanzanlagen 16 -912.431 -200
Wéhrungsergebnis 12 87.747 -63
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit -27.373.094 5.330
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 13 -7.545 -447
Konzernjahresergebnis/Gesamtergebnis -27.380.639 4.883
Ergebnisanteil der Eigenkapitalgeber -27.380.639 4.883
Gewichtete durchschnittliche Anzahl von Aktien (Sttick) 29.935.765 25.081.323
Potenziell verwadssernde Anzahl Aktien (Sttick) 0 525
Gewichteter Durchschnitt aller Aktien (Sttck) 29.935.765 25.081.848
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergenis je Aktie (€ pro Aktie) 14 -0,91 0,19
Verwassertes Ergebnis je Aktie (€ pro Aktie) 14 -0,91 0,19
Ergebnis je Aktie aus fortzufilhrenden Geschaftsbereichen
Unverwassertes Ergenis je Aktie (€ pro Aktie) 14 -0,91 0,19
Verwdassertes Ergebnis je Aktie (€ pro Aktie) 14 -0,91 0,19

* Einige Betrage weichen von den Zahlen im Konzernabschluss 2012 ab und resultieren aus Anpassungen gemaB IAS 8. Weitere Angaben dazu finden sich im Anhang unter Punkt
5: ,Anderung von Vorjahresabschlissen gemaB 1AS 8.41¢.




SENATOR ENTERTAINMENT AG

KONZERNBILANZ AKTIVA (IFRS)

ZUM 31. DEZEMBER 2013
e

31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012"

Anhang in € in T€ in T€
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermoégenswerte 15 10.770.809 18.814 15.822
Sachanlagen 306.219 392 306
Finanzanlagen
Anteile an assoziierten Unternehmen 16 3.589.043 4813 1.145
Wertpapiere des Anlagevermogens 17 0 0 387
Summe langfristige Vermdgenswerte 14.666.070 24.019 17.660
Kurzfristiges Vermogen
Finanzanlagen
Wertpapiere des Umlaufvermogens 17 0 3.680 292
Vorréte
Handelsware 18 976.997 1.074 811
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19 6.666.310 7.996 7.450
Forderungen gegen nahe stehende Personen
und Unternehmen 20 93.342 2.003 1.747
Forderungen aus Steuern vom Einkommen
und Ertrag 226.616 36 42
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 21 2.052.038 1.728 2.180
Ubrige Vermogenswerte 22 689.484 609 572
9.727.790 12.372 11.991
Liquide Mittel 35 2.449.838 3.690 410
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 13.154.625 20.816 13.504
Bilanzsumme 27.820.696 44.835 31.164

* Einige Betrage weichen von den Zahlen im Konzernabschluss 2012 ab und resultieren aus Anpassungen geméaB IAS 8. Weitere Angaben dazu finden sich im Anhang unter Punkt
5 ,Anderung von Vorjahresabschliissen gemaB IAS 8.41*.
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SENATOR ENTERTAINMENT AG
KONZERNBILANZ PASSIVA (IFRS)
ZUM 31. DEZEMBER 2013 __

31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012"
Anhang in € in TE in TE

Kapital und Riicklagen

Gezeichnetes Kapital 23 29.935.765 29.936 19.954
davon bedingtes Kapital 9.981.909 (2008/1)
davon bedingtes Kapital 4.990.803 (2012/1)

Kapitalrticklage 24 46.223.137 46.223 45,735
Bilanzverlust -87.697.895 -60.317 -65.200
Sonstiges Eigenkapital 25 99.810 100 100
Summe Eigenkapital -11.439.183 15.942 589
Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten 30 9.777.071 11.400 10.337
Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 34 392.217 467 b43
Summe langfristige Verhindlichkeiten 10.169.287 11.867 10.880
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen 29 11.534.479 5.132 4.085
Finanzverbindlichkeiten 30 5.867.478 1.626 4.523
Erhaltene Anzahlungen 31 4.431.482 2.110 2.448
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.343.995 6.827 7.432
Verbindlichkeiten gegentber nahe stehenden

Personen und Unternehmen 32 107.422 45 358
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 33 605.380 1.110 674
Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 34 200.356 176 175
Summe Kurzfristige Verbindlichkeiten 29.090.592 17.026 19.695
Bilanzsumme 27.820.696 44.835 31.164

* Einige Betrage weichen von den Zahlen im Konzernabschluss 2012 ab und resultieren aus Anpassungen gemaB IAS 8. Weitere Angaben dazu finden sich im Anhang unter Punkt
5 ,Anderung von Vorjahresabschliissen gemaB IAS 8.41".
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SENATOR ENTERTAINMENT AG

ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS (IFRS)

ZUM 31. DEZEMBER 2013__

Anzahl der

im Umlauf Gezeichnetes
befindlichen Kapital Kapitalriicklage
Aktien (Ziffer 23) (Ziffer 24)
Stlck T€ T€
Stand 1. Januar 2012" 19.954.159 19.954 45.735
Gesamtergebnis 0 0 0
Kapitalerhdhung 9.981.606 9.982 488
Stand 31. Dezember 2012" 29.935.765 29.936 46.223
Stand 1. Januar 2013 29.935.765 29.936 46.223
Gesamtergebnis 0 0 0
Stand 31. Dezember 2013 29.935.765 29.936 46.223

* Einige Betrage weichen von den Zahlen im Konzernabschluss 2012 ab und resultieren aus Anpassungen gemaB IAS 8. Weitere Angaben dazu finden sich im Anhang unter Punkt

5 ,Anderung von Vorjahresabschliissen geméaB IAS 8.41*.
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Anteilseigner
der Aktionére

Sonstiges der Senator
Bilanz- Eigenkapital Entertainment Konzern
verlust (Ziffer 25) AG Eigenkapital
T€ T€ T€ T€
-65.200 100 589 589
4.883 0 4.883 4.883
0 0 10.470 10.470
-60.317 100 15.942 15.942
-60.317 100 15.942 15.942
-27.381 0 -27.381 -27.381
-87.698 100 -11.439 -11.439
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SENATOR ENTERTAINMENT AG }
KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG (IRFS) FUR 2013___

in TE Anhang 2013 2012
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Ergebnis vor Ergebnisanteilen Dritter -27.381 4.883
Abschreibungen auf Vermogenswerte des Anlagevermogens

sowie Wertpapiere des Umlaufvermégens 21.658 7.593
Zunahme der Rickstellungen 29 6.631 1.047
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 3.388 760
Ergebnis aus der Equity-Bewertung 16 -332 -460
Optionspréamien 0 89
Ergebnis aus dem Abgang von Vermodgenswerten des

Anlagevermogens 0 148
Wahrungsdifferenzen -88 63

Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind -883 -4.877

Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind 1.467 -894

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 36 4.460 8.352
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus dem Verkauf von Filmverwertungsrechten,

anderen immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 17 114
Auszahlungen fur Investitionen in Filmverwertungsrechte und

in andere immaterielle Vermdgenswerte 15 -12.602 -9.956
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen 15 -25 -191
Auszahlung aus dem Zugang von sonstigen Finanzanlagen

und Wertpapieren des Umlaufvermdgens -7 -2.984
Einzahlungen aus dem Abgang von sonstigen Finanzanlagen

und Wertpapieren des Umlaufvermdgens 17 3.785 0
Erhaltene Dividenden 16 656

Einzahlung aus Ubernahme von Tochterunternehmen 3 7

Auszahlungen fur Optionspramien 0 -89
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 37 -8.169 -13.106
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlung aus Kapitalerhthung 23 0 11.479
Auszahlung im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung 24 0 -1.441
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 30 5.494 2.548
Auszahlungen fur die Tilgung von Darlehen 30 -3.026 -4.552
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 38 2.468 8.034
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -1.240 3.280
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.690 410
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.450 3.690
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 2.450 3.690
Liquide Mittel = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 35 2.450 3.690

* Einige Betrage weichen von den Zahlen im Konzernabschluss 2012 ab und resultieren aus Anpassungen gemaB IAS 8. Weitere Angaben dazu finden sich im Anhang unter Punkt
5 ,Anderung von Vorjahresabschliissen gemaB IAS 8.41".
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ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2013

J\

(A) GRUNDLAGEN UND METHODEN

1. Allgemeine Angahen

Die Senator Entertainment AG, Berlin, (,Senator AG* oder ,Gesellschaft”) ist eine bérsennotierte Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Berlin, Deutschland. Die Senator AG und ihre Tochterunternehmen (,,Senator” oder , Senator-
Konzern®) sind in der Unterhaltungs- und Medienbranche tatig. Das Geschéft des Konzerns konzentriert sich im
Wesentlichen auf die Produktion von Spielfilmen und die Verwertung von Filmrechten. Innerhalb des Senator-Kon-
zerns treten mehrere Tochtergesellschaften als selbstéandige Produzenten und Koproduzenten von Spielfilmen am
Markt auf. Andere Unternehmen innerhalb des Konzerns betreiben den Erwerb von Lizenzen und die umfassende
Vermarktung eigener Filmproduktionen, Co-Produktionen und Fremdproduktionen.

Die Gesellschaft wird unter der Handelsregisternummer HR B 68059 B des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg
gefuhrt. Der Sitz der Senator AG ist in der Schénhauser Allee 53, 10437 Berlin, Deutschland.

Die Gesellschaft ist im regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Gegenstand der Senator AG ist der Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, insbesondere
aus dem Bereich Medien, Filmproduktion und Verwertung von Filmrechten sowie die Verwaltung solcher Unter-
nehmen. Die Gesellschaft ist auch berechtigt, Urheberrechte und sonstige mit Warenzeichen verbundene Rechte
aller Art zu erwerben, zu verauBern oder auf sonstige Weise kommerziell zu verwerten. Die Gesellschaft kann alle
MaBnahmen ergreifen, die ihrem Geschéft férderlich sind. In diesem Sinne kann sie andere Unternehmen in
Deutschland oder im Ausland griinden oder erwerben bzw. Anteile an diesen halten.

Der Konzernabschluss der Senator AG flr das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2013 wurde am 30. April 2014
durch den Vorstand aufgestellt und anschlieBend zur Prifung und Billigung an den Aufsichtsrat weitergeleitet.

2. Grundlagen der Aufstellung des Konzernahschlusses

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte in Anwendung von § 315a HGB nach den am Abschlussstichtag
glltigen und von der Européischen Union (EU) anerkannten International Financial Reporting Standards (IFRS)
des International Accounting Standards Board (ISAB) sowie den vom |ASB gebilligten Interpretationen des Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC). Es wurden alle zum 31. Dezember 2013 verpflichtend
anzuwendenden IFRS/IAS sowie IFRIC/SIC beachtet.

Eine Aufstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften, Joint Ventures und assozi-
ierten Unternehmen befindet sich in diesem Anhang. Die Auswirkungen von Erst- und Entkonsolidierung von
Tochterunternehmen, Joint Ventures sowie assoziierten Unternehmen werden im Abschnitt ,,Konsolidierungskreis
und Konsolidierungsmethoden® (siehe Kapitel 3) dargestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.
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Den Jahresabschllssen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden zugrunde.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips
auf Basis historischer Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Hiervon ausgenommen sind derivative Finanz-
instrumente und zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermodgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet wurden.

Der Konzernabschluss der Senator Entertainment AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2013 wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Vor dem Hintergrund des Verlusts und der vollstandigen Aufzehrung des Grundkapitals der Senator Entertain-
ment AG hat der Vorstand einen Sanierungsplan erstellt und hierfir eine externe gutachterliche Stellungnahme
eingeholt. Die gutachterliche Stellungnahme kommt zu der Schlussfolgerung, dass der Konzern sanierungsbe-
durftig ist und ernsthafte und begriindete Aussichten auf eine erfolgreiche Sanierung bestehen. Das Sanierungs-
konzept sieht eine Reihe von Eckpunkten vor, welche unter Punkt 50 ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag” erldau-
tert werden.

Mittelfristig bestehen nach Einschatzung des Vorstands gute Aussichten, die Senator-Gruppe nach Abschluss der
RestrukturierungsmaBnahmen in ein nachhaltig profitables Unternehmen zu wandeln.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, der die funktionale und die Berichtswahrung der Konzernoberge-
sellschaft darstellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden sémtliche Werte entsprechend kaufmannischer
Rundung auf Tausend (T€) auf- oder abgerundet. Aus rechentechnischen Griinden kdnnen Rundungsdifferenzen
zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten auftreten

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden im Bundesanzeiger offengelegt.

3. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

ANGABEN ZUM KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss sind neben der Senator AG alle Tochterunternehmen einbezogen, an denen die Gesell-
schaft direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte zusteht oder das Control-Konzept anderweitig gewahr-
leistet ist. Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern
die Beherrschung erlangt, vollkonsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherr-
schung durch den Konzern nicht mehr besteht.

Leistungsbeziehungen zwischen den konsolidierten Gesellschaften des Senator-Konzerns einschlieBlich der
Zwischengewinne und -verluste werden eliminiert.

Die Einzelabschlisse der einbezogenen Unternehmen sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.
Der Konzernabschlussstichtag ist fur alle einbezogenen Unternehmen bis auf die Bavaria Pictures GmbH der
31. Dezember. Das Wirtschaftsjahr der Bavaria Pictures GmbH endet am 31. Januar. Die Zahlen des Geschafts-
jahres der Bavaria Pictures GmbH werden bereinigt um wesentliche Effekte, die nach dem 31. Dezember 2013
vorgefallen sind, in den Konzernabschluss der Senator AG Gbernommen.
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Anteile an assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern Gber maBgeblichen Einfluss verfigt.
MaBgeblicher Einfluss ist die Moglichkeit, an den finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen des Beteili-
gungsunternehmens mitzuwirken, nicht aber die Beherrschung oder die gemeinschaftliche Flihrung der Entschei-
dungsprozesse.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinsame Vereinbarung, bei der der Konzern gemeinschaftliche Fuh-
rung auslUbt. Gemeinschaftliche Fihrung ist die vertraglich vereinbarte Aufteilung der Kontrolle der wirtschaftli-
chen Tatigkeiten, die nur dann besteht, wenn die mit der Geschaftstatigkeit verbundenen strategischen, finanzi-
ellen und betrieblichen Entscheidungen die einstimmige Zustimmung der an der gemeinschaftlichen Fihrung
beteiligten Partnerunternehmen erfordern.

Die Anteile des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehnmen werden
nach der Equity-Methode bilanziert.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunterneh-
men bei der erstmaligen Erfassung mit den Anschaffungskosten angesetzt. Der Buchwert der Beteiligung wird
angepasst, um Anderungen des Anteils des Konzerns am Nettovermogen des assoziierten Unternehmens oder
Gemeinschaftsunternehmen seit dem Erwerbszeitpunkt zu erfassen. Der mit dem assoziierten Unternehmen ver-
bundene Geschafts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird weder planmaBig abgeschrie-
ben noch einem gesonderten Wertminderungstest unterzogen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthédlt den Anteil des Konzerns am Periodenergebnis des assoziierten
Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens. Anderungen des sonstigen Ergebnisses dieser Beteiligungs-
unternehmen werden im sonstigen Ergebnis des Konzerns erfasst. AuBerdem werden unmittelbar im Eigenkapital
des assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens ausgewiesene Anderungen vom Konzern in
Hohe seines Anteils erfasst und soweit erforderlich in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt. Nicht
realisiert Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen dem Konzern und dem assoziierten Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen werden entsprechend dem Anteil am assoziierten Unternehmen oder Gemein-
schaftsunternehmen eliminiert.

Der Gesamtanteil des Konzerns am Ergebnis eines assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens
wird in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt und stellt das Ergebnis nach Steuern und Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss an den Tochterunternehmen des assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunter-
nehmens dar.

Die Abschlisse des assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens werden zum gleichen Ab-
schlussstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Konzerns. Soweit erforderlich, werden Anpassungen an konzern-
einheitliche Rechnungslegungsmethoden vorgenommen.

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen Wertminderungsaufwand
fur seine Anteile an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen zu erfassen. Der Konzern
ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob objektive Anhaltspunkte daflr vorliegen, ob das Nettoinvestment des
Konzerns an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen wertgemindert sein kénnte. Lie-
gen solche Anhaltspunkte vor, so wird die Hohe der Wertminderung als Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag
des Anteils am assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen und am Buchwert ermittelt und dann
der Verlust als ,Wertminderung auf Finanzanlagen* erfolgswirksam erfasst.
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Unternehmenszusammenschliisse

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode, in deren Rahmen die Anschaffungskosten der er-
worbenen Anteile mit dem anteiligen Zeitwert der erworbenen Vermogenswerte und Schulden des Tochterun-
ternehmens zum Erwerbszeitpunkt verrechnet werden. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss entscheidet
der Konzern, ob er die Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden
Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdgens des erworbenen Unternehmens
bewertet. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst
und als Verwaltungskosten ausgewiesen. Ein aus der Verrechnung entstehender positiver Unterschiedsbetrag wird
als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Der Erwerbszeitpunkt stellt den Zeitpunkt dar, an dem die Méglichkeit
der Beherrschung des Reinvermdgens und der finanziellen und operativen Handlungen des erworbenen Unter-
nehmens auf den Konzern Ubergeht.

Die bei der Zeitwertbewertung der Vermdgenswerte und Schulden aufgedeckten stillen Reserven und Lasten
werden in den Folgeperioden entsprechend der Entwicklung der Vermogenswerte und Schulden fortgefuhrt, ab-
geschrieben bzw. aufgelost.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss werden gesondert im Eigenkapital ausgewiesen.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Die Zusammensetzung des Konsolidierungskreises des Senator-Konzerns zum 31. Dezember 2013 ergibt sich aus
folgender Darstellung:

in TE 31.12.2013 31.12.2012
Vollkonsolidierte Gesellschaften

Inland

Ausland 2 2

Anteile an assoziierten Unternehmen

Inland
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Folgende Unternehmen wurden im Konzernabschluss erfasst:

Haupt- Anteil in %
Lfd.  Vollkonsolidierte Gesell- geschéfts- Gehalten weitere
Nr.  schaften Sitz tatigkeit 2013 2012 Gber Angaben
Inland
Senator Entertainment AG Berlin Holding -- -- -- --
2 Senator Film Produktion Berlin Produktion 100,0 100,0 1 1,2
GmbH
3 Senator Film Verleih GmbH  Berlin Vertrieb 100,0 100,0 1 1,2
4 Senator Home Berlin Vertrieb 100,0 100,0 1 1,2
Entertainment GmbH
5 Senator Finanzierungs- Berlin Holding 100,0 100,0 1 --
und Beteiligungs GmbH
6 Senator Film Kéln GmbH Koln Produktion 100,0 100,0 1 1,2
7 Senator MoviInvest GmbH Berlin Finanzierung 100,0 100,0 1 1,2
8 Senator Film Minchen Minchen Produktion 100,0 100,0 1 1,2
GmbH
9 deutschfilm GmbH Berlin Produktion 50,0 50,0 1 4
Ausland
10 Eurofilm & Media Ltd. Killaloe, Vertrieb 100,0 100,0 1 -
Irland
11 Senator Film Austria GmbH ~ Wien, Vertrieb 100,0 100,0 3 -
Osterreich
Inland
12 Bavaria Pictures GmbH Minchen Produktion 25,0 25,0 8 3
13 Central Film Verleih GmbH  Berlin Vertrieb 50,0 50,0 1 3
14 Senator Film Babelsberg Potsdam Produktion 50,0 50,0 2 3
GmbH
15 X Verleih AG Berlin Vertrieb 31,4 31,4 1 3

! Ergebnisabftihrungsvertrag mit der Muttergesellschaft
2§ 264 Abs. 3 HGB wurde angewandt

3 Ansatz at-equity

4 Ansatz at-equity in 2012
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UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE UND ERWERB VON ANTEILEN OHNE BEHERRSCHENDEN
EINFLUSS

Zum 31.Dezember 2013 hat die Senator Entertainment AG vor dem Hintergrund der schwierigen wirtschaftlichen
Lage und der Liquiditadtsentwicklung die Finanzierungsmittel, die der deutschfilm GmbH gewéhrt wurden, neu
bewertet. Auf Basis dieser Neubewertung sowie der Berlicksichtigung der bestehenden gesellschaftsrechtlichen
Regelungen mit dem Mitgesellschafter der deutschfilm GmbH hat die Senator Entertainment AG zum Bilanzstich-
tag Kontrolle tGber die deutschfilm GmbH erlangt.

Der Konzern hat entschieden, die Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen zum ent-
sprechenden Anteil des identifizierten Nettovermogens des erworbenen Unternehmens zu bewerten.

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden der deutschfilm GmbH stellen
sich zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

in TE 31.12.2013
Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 139
Sachanlagen 3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 122
Ubrige Vermogenswerte 31
Liquide Mittel 7
313
Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 236
Ruckstellungen 25
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 9
Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 43
313
Summe des identifizierbaren Nettovermdgens zum beizulegenden Zeitwert 0
davon Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0
Ubertragene Gegenleistung 0

Der beizulegende Zeitwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf T€ 11. Keine der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen war wertgemindert und die gesamten vertraglichen festgelegten
Betrage sind voraussichtlich einbringlich.

Zum 31. Dezember 2013 bestehen Eventualverbindlichkeiten aus erfolgsbedingt rlickzahlbaren Férdermitteldar-
lehen im Zusammenhang mit der Produktion von Filmen (T€ 7.204). Diese Férdermitteldarlehen sind jedoch nur
aus anteiligen zukinftigen Erldsen, die die Kosten Ubersteigen, zurlickzuflihren. Derzeit geht die Gesellschaft nicht
davon aus, dass diese Darlehen zurtickgefuhrt werden missen.

Hatte der Unternehmenszusammenschluss zu Jahresbeginn stattgefunden, hatten sich die Umsatzerldse aus
fortzuflihrender Geschéaftstatigkeit des Konzerns um T€ 134 erhoht und das Konzernergebnis aus fortzufiihrender
Geschaftstatigkeit vor Steuern um T€ 314 vermindert, wovon T€ 157 auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss
entfallen wéren.
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4. Ermessensausiibung und Schatzungsunsicherheiten

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit IFRS verlangt vom Management, Einschétzungen
und Annahmen zu treffen, welche die ausgewiesenen Ertrage, Aufwendungen, Vermogenswerte, Verbindlich-
keiten sowie Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen zum Zeitpunkt der Bilanzierung beeinflussen.
Diese Schatzungen und Annahmen basieren auf der bestmoglichen Beurteilung durch das Management auf-
grund von Erfahrungen aus der Vergangenheit und weiteren Faktoren, einschlieBlich der Einschatzungen kunftiger
Ereignisse. Die Einschatzungen und Annahmen werden laufend tberpriift. Anderungen der Einschatzungen sind
notwendig, sofern sich die Gegebenheiten, auf denen die Einschatzungen basieren, gedndert haben oder neue In-
formationen und zusétzliche Erkenntnisse vorliegen. Solche Anderungen werden in jener Berichtsperiode erfasst,
in der die Einschatzung angepasst wurde.

Die wichtigsten Annahmen Uber die zuklnftige Entwicklung sowie die wichtigsten Quellen von Unsicherheiten
bei den Einschatzungen, die bei den bilanzierten Vermogenswerten und Schulden sowie den ausgewiesenen
Ertragen, Aufwendungen und Eventualverbindlichkeiten in den ndchsten zwoélf Monaten bedeutende Anpassun-
gen erforderlich machen konnten, sind nachfolgend dargestellt.

WERTMINDERUNG VON NICHT FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

Die Geschafts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer
werden mindestens einmal jéhrlich sowie bei Vorliegen entsprechender Anhaltspunkte auf Wertminderung (ber-
prift. Das Filmvermdgen und sonstige nicht finanzielle Vermdgenswerte werden auf ihre Werthaltigkeit untersucht,
wenn Hinweise vorliegen, dass der Buchwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt. Zur Beurteilung, ob eine Wertmin-
derung vorliegt, werden Einschatzungen der zu erwartenden zukinftigen Geldflisse je zahlungsmittelgenerieren-
der Einheit aus der Nutzung und eventuellen VerduBerung dieser Vermogenswerte vorgenommen. Die tatsachli-
chen Geldflisse kénnen von den auf diesen Einschatzungen basierenden diskontierten zukinftigen Geldflissen
bedeutend abweichen. Veranderungen in den Umsatz- und Cashflow-Prognosen kdnnen eine Wertminderung zur
Folge haben (Punkt 15 , Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen®).

Im Geschaftsjahr wurden Wertminderungen in Héhe von T€ 10.804 (Vj.: T€ 1.421) auf Filmverwertungsrechte
(Buchwert vor Wertminderungen T€ 21.575; Vj.: T€ 20.235) vorgenommen. Grundlage der Wertberichtigung
waren Barwerte auf Titelbasis, basierend auf internen Erléseinschatzungen fur einzelne Verwertungsstufen. Der
angewandte Diskontierungszins zur Abzinsung der prognostizierten Zahlungsmittelzuflisse aus den jeweiligen
Titeln betragt 8,55 % (Vj.: 8,00 %) (Punkt 15 ,Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen®).

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermoégenswerten, die auf organisierten Markten gehandelt werden,
wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis bestimmt. Der beizulegende Zeitwert von finanziellen Ver-
mogenswerten, flr die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden ermittelt. Zu
den Bewertungsmethoden gehoren die Verwendung der jingsten Geschéaftsvorfalle zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem beizulegenden Zeitwert eines ande-
ren, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die Analyse von diskontierten Cashflows sowie die Verwen-
dung anderer Bewertungsmodelle, die auf Annahmen des Managements basieren. Der Konzern ermittelt an jedem
Bilanzstichtag sowie bei Vorliegen entsprechender Anhaltspunkte, ob eine Wertminderung eines finanziellen Ver-
mogenswerts oder einer Gruppe von Vermoégenswerten vorliegt (Punkt 40 |, Finanzinstrumente/Management von
Finanzrisiken“).
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RUCKSTELLUNGEN FUR ERWARTETE WARENRETOUREN

Die Rickstellungen des Konzerns flr erwartete Warenretouren basieren auf der Analyse von vertraglichen oder
gesetzlichen Verpflichtungen und historischen Entwicklungen sowie der Erfahrung des Konzerns. Aufgrund der
zum jetzigen Zeitpunkt vorliegenden Informationen erachtet das Management die gebildeten Ruckstellungen als
angemessen. Da diese Abzlige auf den Einschatzungen des Managements basieren, missen diese moglicherwei-
se angepasst werden, sobald neue Informationen vorliegen. Solche Anpassungen kénnten einen Einfluss auf die
bilanzierten Ruckstellungen zukUnftiger Berichtsperioden haben (Punkt 29 ,Sonstige Ruckstellungen®).

RUCKSTELLUNGEN FUR LIZENZGEBERANTEILE

Die Konzerngesellschaften sind verschiedenen Nachforderungen von Lizenzgebern hinsichtlich deren Anteile aus
der Vermarktung von Filmrechten ausgesetzt. Der Konzern geht zum jetzigen Zeitpunkt davon aus, dass die
Rickstellungen die Risiken decken. Es kénnten jedoch weitere Anspriiche erhoben werden, deren Kosten durch
die bestehenden Riickstellungen nicht gedeckt sind. Solche auftretenden Anderungen kénnen Auswirkungen auf
die in zukinftigen Berichtsperioden fir Lizenzgeberanteile bilanzierte Rickstellungen haben (Punkt 29 ,Sonstige
Ruckstellungen®).

5. Anpassung des Vorjahresabschlusses gemaB IAS 8.41

Der Konzern hat im Geschéftsjahr 2011 Filmrechte an eine Gesellschaft mit Sitz in den USA ("Erwerbsgesell-
schaft") verduBert. Hintergrund der VerauBerung war eine Bindelung von Filmrechten verschiedener Lizenzgeber
und die Implementierung einer Fondsstruktur, mit der eine Refinanzierung der erworbenen Rechte durch Dritte
erreicht werden sollte. Der Konzern verfligt Gber Erfahrungen mit vergleichbaren Transaktionen und hat in den
Geschéftsjahren 2006 und 2007 bereits dhnliche VerauBerungstransaktionen mit vergleichbaren Refinanzierungs-
gestaltungen erfolgreich durchgefihrt.

Im Geschaéftsjahr 2013 wurde im Rahmen der Vorlage von Finanzinformationen der Erwerbsgesellschaft der Film-
rechte und der Fondsgesellschaft bekannt, dass es dem fur die Einwerbung von Kapital der Fondsgesellschaft
verantwortlichen Finanzierungspartner nicht gelungen ist, eine Refinanzierung der Fondsgesellschaft Citizen
Entertainment Fund zu realisieren. Bei wirtschaftlicher Betrachtung waren deshalb die Chancen und Risiken der
Erwerbsgesellschaft der Filmrechte wie auch der Fondsgesellschaft in 2011 und 2012 dem Senator Entertainment
Konzern zuzurechnen. Entsprechend hétten die Erwerbsgesellschaft der Filmrechte wie auch die Fondsgesell-
schaft im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen werden mussen.

Als Konsequenz wurden die Vorjahresabschlisse mit Auswirkung auf die folgenden Positionen angepasst:

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG:

in T€ 2012 2011
Umsatzerldse 1.009 -2.744
Materialaufwand 764 0
Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermdgenswerte des
Anlagevermogens und Sachanlagen 1.130 -1.256
Sonstige betriebliche Aufwendungen 54 0
Wertminderungen auf Finanzanlagen -1.130 0
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit 299 -1.488
davon entfallen auf Anteilseigner des Mutterunternehmens 299 -1.488
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KONZERNBILANZ:

in TE 31.12.2012 01.01.2012
Immaterielle Vermdgenswerte 126 1.256
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -863 -2.744
Wertpapiere des Umlaufvermogen -697 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 245 0
Auswirkung auf das Eigenkapital (inkl. Vj. Effekt) -1.189 -1.488

davon entfallen auf Anteilseigner des Mutterunternehmens -1.189 -1.488

6. Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die im Geschéftsjahr 2013 konzerneinheitlich angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden
nachfolgend dargestellt:

Die Bilanz wurde nach kurz- und langfristigen Vermogenswerten und Schulden strukturiert, wobei als kurzfristig
alle Vermogenswerte und Schulden bis zu einem Jahr und als langfristig alle groBer einem Jahr angesehen wer-
den. Finanzierungen flr Projekte werden vorrangig durch Rechte aus diesen Projekten besichert. In Einzelfallen
werden daher auch solche Posten als kurzfristig klassifiziert, die im Rahmen eines Geschéftszyklus (Verwertung
eines Filmrechtes Gber alle Verwertungsstufen) zu Zahlungsein- oder Zahlungsausgéngen flhren.

ERSTMALS ANGEWENDETE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben (Anderung)

Die Saldierung von finanziellen Vermadgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten verpflichtet Brutto- und Netto-
betrdge aus der bilanziellen Saldierung sowie andere bestehende Saldierungsrechte, die nicht die bilanziellen
Saldierungskriterien erflllen, tabellarisch darzustellen. Die Ergédnzungen sind rickwirkend anzuwenden. Diese
Anderung hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Senator-Gruppe.

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Ziel des IFRS 13 ist es, die Vorschriften zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts durch die Vorgabe einer ein-
heitlichen Definition und einer transparenten Bewertungshierarchie zu vereinheitlichen. Der beizulegende Zeitwert
wird in IFRS 13 als VerduBerungspreis (Exit-Preis) definiert. Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts sind in
groBtmaglichem Umfang beobachtbare Marktparameter zugrunde zu legen. Bei nicht finanziellen Vermogenswer-
ten wird der beizulegende Zeitwert auf Basis der bestmoglichen Nutzung des Vermogenswerts (highest and best
use) aus Sicht der Marktteilnehmer ermittelt. Bei der Bewertung von finanziellen und nicht finanziellen Schulden
sowie eigener Eigenkapitalinstrumente gilt, dass von einer Ubertragung auf einen anderen Marktteilnehmer (neuer
Schuldner) auszugehen ist. Es wird ein Exit-Szenario unterstellt, wobei das Nichterfullungsrisiko in die Bewertung
einzubeziehen ist. Bei finanziellen Vermodgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die auf der Grundlage
seiner Nettobelastung durch Marktrisiken oder durch das Kreditrisiko gesteuert werden, kann die Bemessung
des Zeitwerts auf Basis der Nettowerte vorgenommen werden. Die Anwendung des IFRS 13 erfolgt prospektiv.
Diese Anderungen haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Senator-
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Gruppe, ziehen aber zusatzliche Anhangsangaben flir den Konzernabschluss nach sich.

Aus der ab 1. Januar 2013 verpflichtenden Anwendung der folgenden Rechnungslegungsvorschriften und Inter-
pretationen ergaben sich keine Auswirkungen auf diesen Konzernabschluss:

Verpflichtend anzuwenden
auf Geschéftsjahre begin-

Standards/Anderungen/Interpretationen nend am oder nach dem

IFRS 1 E__rstmalige Anwendung der IFRS — Darlehen der 6ffentlichen Hand

(Anderung) 1. Januar 2013
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer (Uberarbeitet) 1. Januar 2013
Anderungen der IFRS (2009 - 2011)* 1. Januar 2013
IFRIC 20 Abraumkosten in der Produktionsphase eines Tagebauwerks 1. Januar 2013

* hiervon sind im Einzelnen folgende Standards und Interpretationen betroffen: IFRS 1, IAS 16, IAS 34

VEROFFENTLICHTE, NOCH NICHT ANGEWENDETE STANDARDS, UBERARBEITETE STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Die Senator-Gruppe hat auf die vorzeitige Anwendung folgender neuer bzw. (iberarbeiteter Standards und Inter-
pretationen verzichtet, deren Anwendung zum 31. Dezember 2013 fiir die Senator Entertainment AG noch nicht
verpflichtend ist:

Verpflichtend anzuwenden
auf Geschéftsjahre begin-

Standards/Anderungen/Interpretationen nend am oder nach dem

IFRS 9 Finanzinstrumente (2009, 2010) und nachtragliche Anderungen an
IFRS 9 und IFRS 7, Verpflichtender Anwendungszeitpunkt und An-
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hangsangaben bei Ubergang 1. Januar 2018
IFRS 10 Konzernabschlisse 1. Januar 2014
IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen 1. Januar 2014
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an verbundenen Unternehmen 1. Januar 2014
Investment Entities (Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27) 1. Januar 2014

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung - Saldierung von finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten (Anderung)

1. Januar 2014

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung — Novation von Derivaten

1. Januar 2014

IFRIC 21 Abgaben

1. Januar 2014

IAS 19 Leistungen an Arbeiternehmer — Bilanzierung von Arbeitnehmer-

beitragen 1. Juli 2014
Jahrlicher Verbesserungsprozess der IFRS (2010-2012)* 1. Juli 2014
Jéhrlicher Verbesserungsprozess der IFRS (2011-2013)** 1. Juli 2014

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten

1. Januar 2016

* hiervon sind im Einzelnen folgende Standards und Interpretationen betroffen: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24, IAS 38
** hiervon sind im Einzelnen folgende Standards und Interpretationen betroffen: IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, IAS 40
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FUR ZUKUNFTIGE KONZERNABSCHLUSSE DER SENATOR ENTERTAINMENT AG STANDARDS
VON BEDEUTUNG

IFRS 9 Finanzinstrumente (2010)

Im November 2009 hat der IASB den ersten Teil des IFRS 9 ver6ffentlicht, der zunéchst nur die Klassifizierung und
Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten regelt. Hiernach sind finanzielle Vermdgenswerte abhangig von ihren
Charakteristika und unter Berlcksichtigung der Geschéftsmodelle entweder zu fortgefihrten Anschaffungskosten
oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren. Der im Oktober 2010 ergénzte Teil regelt die neu-
en Vorschriften fir die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten. Die neuen Regelungen
andern insbesondere die Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten, die in Anwendung der sogenannten ,Fair-
Value-Option* erfolgswirksam bewertet werden. Im November 2013 gab der IASB Ergdnzungen zu IFRS 9 heraus,
die neue Regelungen zum Hedge-Accounting enthalten und die entsprechenden Regelungen in IAS 39 ersetzen.
Mit diesen Erganzungen wurde ein neues allgemeines Modell fUr die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
eingeftihrt, das den Umfang der infrage kommenden Grundgeschéfte und Sicherungsinstrumente erweitert.

Es besteht jedoch ein Methodenwahlrecht sémtliche Sicherungsbeziehungen nach den bestehenden Regelungen
des IAS 39 oder nach den neuen Vorschriften des IFRS 9 abzubilden. Des Weiteren hat der IASB den bisher in
IFRS 9 enthaltenen Erstanwendungszeitpunkt ab dem 1. Januar 2015 aufgehoben. Ein neuer Erstanwendungs-
zeitpunkt wird festgelegt, wenn der Standard vollstandig vorliegt.

IFRS 10 Konzernabschliisse

IFRS 10, Konzernabschlisse ersetzt IAS 27 und SIC 12. Der neue Standard enthélt neben einer einheitlichen De-
finition des Begriffs der Beherrschung (Control) konkretisierende Regelungen zur Beurteilung des Vorliegens einer
Mutter-Tochter-Beziehung und zur Abgrenzung des Konsolidierungskreises. Die Control-Definition des IFRS 10
umfasst die Merkmale Verfligungsgewalt, variable Rickflusse und die Moglichkeit zur Beeinflussung der variablen
Rickflusse. Sind alle drei Merkmale erfullt, liegt Beherrschung vor und es besteht eine Pflicht zur Vollkonsolidie-
rung. Zudem enthalten die Neuregelungen des IFRS 10 Erlduterungen und Anwendungsbeispiele, zum Beispiel
zu de facto Kontrolle bei einem Stimmrechtsanteil unter 50 Prozent, zur Differenzierung zwischen Mitwirkungs-
und Schutzrechten anderer Gesellschafter sowie die Berticksichtigung von sogenannten Agency-Beziehungen bei
der Zuordnung bestehender Stimmrechte. Die Anwendung von IFRS 10, Konzernabschlisse wird keinen Einfluss
auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben.

IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen

IFRS 11, Gemeinsame Vereinbarungen regelt deren Bilanzierung und ersetzt die entsprechenden Regelungen des
IAS 31, Anteile an Gemeinschaftsunternehmen sowie SIC 13, Gemeinschaftlich gefihrte Unternehmen - nicht mo-
netdre Einlagen durch Partnerunternehmen. Eine gemeinsame Vereinbarung ist definiert als eine Vereinbarung,
bei der zwei oder mehr Partnerunternehmen vertraglich die gemeinschaftliche Fiihrung tber diese Vereinbarung
ausiben. Der Tatbestand der gemeinschaftlichen Beherrschung ist dabei nur gegeben, sofern Entscheidungen
flr die gemeinschaftlich gefiihrten Aktivitaten die Einstimmigkeit der beteiligten Parteien erfordern. Gemeinsame
Vereinbarungen lassen sich in gemeinschaftliche Téatigkeiten (Joint Operations) und Gemeinschaftsunternehmen
(Joint Ventures) unterscheiden. Bei gemeinschaftlichen Tatigkeiten werden Vermoégenswerte und Schulden sowie
Erlése und Aufwendungen anteilig einbezogen. Der Anteil an Gemeinschaftsunternehmen wird unter Bertcksich-
tigung der Regelungen des gednderten IAS 28, Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen gemaB der Equity-Methode bilanziert. Die Anwendung von IFRS 11, Gemeinsame Vereinbarungen wird
keinen Einfluss auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben, da die Gemein-
schaftsunternehmen bereits nach der Equity-Methode bilanziert werden.
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IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Durch IFRS 12, Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen sind die Vorschriften zu Anhangsangaben in Zu-
sammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen sowie zu gemeinschaftlichen
Vereinbarungen und nicht konsolidierten Unternehmen neu geregelt worden. Diese Anderungen werden keinen
wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Senator-Gruppe haben, werden aber zu-
satzliche Anhangsangaben fur den Konzernabschluss nach sich ziehen.

Ubergangsregelungen (Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12)

In den Anderungen zu den Ubergangsvorschriften wird klargestellt, dass der Zeitpunkt der erstmaligen Anwen-
dung in IFRS 10 der Beginn der Berichtsperiode ist, in der IFRS 10 erstmals angewendet wird. Dartber hinaus
wird festgelegt, dass bei erstmaliger Anwendung der neuen Konsolidierungsregeln Vergleichsangaben zu den
Angabepflichten des IFRS 12 in Zusammenhang mit Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und ge-
meinschaftlichen Vereinbarungen nur flr die unmittelbar vorangehende Vergleichsperiode zwingend anzugeben
sind. Far nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen sind bei erstmaliger Anwendung von IFRS 12 keine Ver-
gleichsinformationen erforderlich.

FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Die funktionale Wahrung der Senator Entertainment AG sowie die Berichtswahrung des Konzerns ist der Euro.
Transaktionen in Wahrungen, die nicht der funktionalen Wahrung des jeweiligen Konzernunternehmens entspre-
chen, werden von den Gesellschaften unter Anwendung des am Transaktionsdatum giltigen Wechselkurses er-
fasst. Monetare Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden am Bilanzstichtag zum Stichtagskurs umgerech-
net.

Gewinne bzw. Verluste aus der Abwicklung dieser Transaktionen sowie Gewinne bzw. Verluste aus der Umrech-
nung von monetédren Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Far die Umrechnung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, der Gewinn- und Verlustrechnung und der
Fremdwahrungspositionen in den einzelnen Abschlissen werden die folgenden Wechselkurse zugrunde gelegt:

Stichtagskurs (Basis: 1 €)
31.12.2013 31.12.2012
US-Dollar 1,3791 1,3194

Alle im Geschaftsjahr und Vorjahr in den Konzernabschluss einbezogenen auslédndischen Tochterunternehmen
der Senator AG haben den Euro als funktionale Wahrung.

SEGMENTE

Der Konzern ist in drei Segmente/Geschaftsfelder gegliedert, die einzeln gesteuert werden. Finanzinformationen
Uber Geschaftsfelder und geographische Segmente sind in der Erlduterung Punkt 39 ,Segmentberichterstattung”
dargestellt.

Die Abgrenzung der Segmente und die Segmentberichterstattung erfolgen auf Grundlage der internen Bericht-
erstattung der Organisationseinheiten an die Konzernleitung im Hinblick auf die Allokation von Ressourcen und
die Bewertung der Ertragskraft. Die Festlegung der Geschéftssegmente des Konzerns basiert auf den Organisati-
onseinheiten und die Zuordnung der Organisationseinheiten zu den Geschéftssegmenten beruht auf der internen
Berichterstattung an das Management. Der Konzern besteht aus den Segmenten Produktion, Verleih und Sonsti-
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ge. Die Konzernfunktionen werden unter den nicht zurechenbaren Ertradgen und Aufwendungen abgebildet. Diese
beinhalten die eigentliche Konzernleitung, Recht, Konzernrechnungswesen, Controlling, IT und Personal.

BEMESSUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Der Konzern beurteilt seine Finanzinstrumente, einschlieBlich Derivate, und die nicht finanziellen Vermaégenswerte
bzw. Schulden, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, an jedem Bilanzstichtag.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, den unabhédngige Marktteilnehmer unter markttblichen Bedingungen zum
Bewertungsstichtag bei Verkauf eines Vermogenswerts vereinnahmen bzw. bei Ubertragung einer Verbindlichkeit
zahlen wurden (Exit-Preis).

Bei der Bewertung wird unterstellt, dass der Verkauf bzw. die Ubertragung auf dem vorrangigen Markt (Markt mit
groBtem Volumen) fur diesen Vermdgenswert bzw. diese Verbindlichkeit erfolgt. Falls ein vorrangiger Markt nicht
verfligbar ist, wird vorausgesetzt, dass flr die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts der vorteilhafteste Markt
herangezogen wird. Der beizulegende Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Schuld wird bemessen unter der
Annahme, dass Marktteilnehmer bei der Preishildung fir den Vermodgenswert oder die Schuld in ihrem besten
wirtschaftlichen Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines nicht finanziellen Vermégenswerts wird die Fahigkeit des
Marktteilnehmers berUcksichtigt, durch die htchste und beste Verwendung des Vermdégenswerts oder durch des-
sen Verkauf an einen anderen Marktteilnehmer, der fiir den Vermogenswert die héchste und beste Verwendung
findet, wirtschaftlichen Nutzen zu erzeugen. Zum 31. Dezember 2013 sind keine nicht finanziellen Vermdgens-
werte zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Bei der Bewertung von nicht finanziellen Schulden sowie eigener Eigenkapitalinstrumente ist von einer Ubertra-
gung auf einen anderen Marktteilnehmer auszugehen. Es wird hier ein Exit Szenario unterstellt. Wenn Marktpreise
fur eine Ubertragung einer identischen oder &hnlichen Schuld bzw. eines eigenen Eigenkapitalinstruments nicht
zur Verfagung stehen, ist die Bewertung der Instrumente aus Sicht eines Marktteilnehmers durchzufihren, der
das identische Instrument als Vermogenswert hélt. Zum 31. Dezember 2013 sind keine nicht finanziellen Schul-
den sowie eigene Eigenkapitalinstrumente zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstanden sachgerecht sind und fir die
ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur Verfigung stehen. Dabei ist die Verwendung
maBgeblicher, beobachtbarer Inputfaktoren moglichst hoch und jene nicht beobachtbarer Inputfaktoren moglichst
gering zu halten.

Alle Vermogenswerte und Schulden, die zum beizulegenden Zeitwert bemessen oder im Anhang ausgewiesen
werden, sind folgenden Stufen der Fair Value-Hierarchie zugeordnet, basierend auf dem niedrigsten Inputfaktor,
der fur die Bemessung insgesamt wesentlich ist:

> Stufe 1: In aktiven, flir den Konzern am Bemessungsstichtag zuganglichen Mérkten fir identische Vermogens-
werte oder Schulden notierte (nicht berichtigte) Preise (z.B. Bérsenkurse),

> Stufe 2: Andere Inputfaktoren als die in Stufe 1 aufgenommenen Marktpreisnotierungen, die fir den Vermo-
genswert oder die Schuld entweder unmittelbar oder mittelbar zu beobachten sind (z.B. Zinsstrukturkurven,
Wahrungsterminkurse) sowie

» Stufe 3: Inputfaktoren, die fir den Vermdgenswert oder die Schuld nicht beobachtbar sind (z.B. geschéatzte
zukinftige Ergebnisse).
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Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt anhand der Hierarchie-Tabelle.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von langfristigen Finanzinstrumenten bewertet zu fortgefihrten An-
schaffungskosten fur die Anhangsangaben wird durch Abzinsung der erwarteten kinftigen Zahlungsstrome mit
den fir Finanzinstrumenten vergleichbaren Konditionen und Restlaufzeiten aktuell geltenden Zinsen bestimmt,
sofern keine Level 1 Bewertung moglich ist. Die Ermittlung der laufzeitaddquaten Zinssatze erfolgt jahrlich zum
Abschlussstichtag. Bei Schuldinstrumenten wird dabei das eigene Ausfallrisiko mitberticksichtigt.

Fur Vermogenswerte und Schulden, welche wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bemessen werden, be-
stimmt der Konzern jeweils zum Ende der Berichtsperiode, ob es Transfers zwischen den Stufen der Fair Value-
Hierarchie gibt und zwar basierend auf dem niedrigsten Inputfaktor, der fir die Bemessung insgesamt wesentlich ist.

UMSATZREALISIERUNG/ERHALTENE ANZAHLUNGEN

Umsatze werden in Ubereinstimmung mit IAS 18 realisiert, wenn die folgenden Bedingungen kumulativ erfullt
sind:

(a) der Senator-Konzern hat die maBgeblichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum der verkauften Waren
und Erzeugnisse verbunden sind, auf den Kaufer Gbertragen,

(b) dem Senator-Konzern verbleibt weder ein fortdauerndes Verflgungsrecht, wie es gewdhnlich mit dem wirt-
schaftlichen Eigentum verbunden ist, noch eine wirksame Beherrschung Uber die verkauften Gegenstande
und Rechte,

(c) die Hohe der Erlése kann verlasslich bestimmt werden,

(d) es ist hinreichend wahrscheinlich, dass dem Konzern der wirtschaftliche Nutzen aus dem Verkauf zuflieBen
wird, und

(e) die in Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden Kosten kdnnen verlasslich be-
stimmt werden.

Umsatze werden erfasst, wenn die Ubertragung der mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen mit
dem Ubergang des rechtlichen Eigentums und der Ubergabe des Besitzes zeitlich zusammenfalit. Sofern die
Gesellschaft wesentliche mit dem Eigentum verbundene Risiken behalt, werden die aus der Transaktion resultie-
renden Umsatze nicht erfasst.

Gehen beim Konzern vor diesen Erlosrealisierungszeitpunkten Zahlungen von Lizenznehmern ein, werden diese
zundchst als erhaltene Anzahlung gebucht.

Ertrage und Aufwendungen, die sich auf dieselbe Transaktion oder dasselbe sonstige Ereignis beziehen werden
gleichzeitig erfasst.

(1) Kinorechte

Der Umsatz aus Vorfuhrrechte fir Filme wird ab Kinostart des Films realisiert. Die Hohe des Umsatzes hangt direkt
von der Anzahl der Kinobesucher ab. Als Verleihanteil an der Gesamtsumme der Kinoerlése werden branchen-
Ublich die von den Kinobetreibern an den Verleiher abgerechneten Filmmieten verbucht. Die Filmmieten berech-
nen sich aufgrund eines Prozentsatzes der Erldse aus dem Verkauf von Kinokarten. Unter bestimmten Umstanden
erhalt der Senator-Konzern eine nicht riickzahlbare Garantie, welche auf die prozentualen Anteile an den Kassen-
einnahmen angerechnet wird.
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Erfasst werden Ertrage sowohl aus den anteiligen Kasseneinnahmen als auch aus den Garantiesummen zum Zeit-
punkt der Vorfihrung des Filmes. Nicht rickzahlbare Garantien werden im Jahresabschluss abgegrenzt und zum
Zeitpunkt der Vorfuhrung als Ertrage erfasst. Garantien, die im Wesentlichen den vollstandigen Erlos darstellen,
werden nach denselben Kriterien als Ertrage erfasst, wie dies fur die Lizenzierung von TV-Rechten erfolgt. Das gilt
auch fur den Verkauf von Filmrechten an andere Vermarkter in bestimmten Territorien.

(2) Fernsehrechte (Pay- und Free-TV)

Der Senator-Konzern behandelt Lizenzvertrage fir TV-Programmmaterial als den Verkauf eines Rechtes oder einer
Gruppe von Rechten.

Ertrédge aus einem Lizenzvertrag fur TV-Programmmaterial werden erfasst, wenn alle der folgenden Bedingungen
erflllt sind:

(a) die Lizenzgebuhr fur jeden Film ist bekannt,

(b) die Kosten eines jeden Films und die mit dem Verkauf zusammenhangenden Kosten sind bekannt oder kon-
nen angemessen bestimmt werden,

(c) die Vereinnahmung der gesamten LizenzgebUhr ist hinreichend sichergestellt,

(d) der Film wurde von dem Lizenznehmer gemaBl den mit dem Lizenzvertrag einhergehenden Bedingungen an-
genommen,

(e) der Film steht fur die erste Ausstrahlung oder Sendung zur Verfigung. Sofern jedoch nicht die Lizenz eines
Dritten, welche sich mit der verduBerten Lizenz Uberschneidet, die Nutzung durch den Lizenznehmer verhin-
dert, beeinflussen vertragliche Einschrankungen in dem Lizenzvertrag oder einem sonstigen Lizenzvertrag mit
demselben Lizenznehmer bezlglich des Zeitpunktes der Ausstrahlungen diese Bedingungen nicht.

(3) Home Entertainment

Die Video/DVD-Rechte der Konzernunternehmen werden Gber die Senator Home Entertainment GmbH ausge-
wertet. Zur Umsetzung hierfir wurde mit der Universum Film GmbH, Minchen, ein exklusiver Vertriebsvertrag
geschlossen. Als Umsatz werden die tatsdchlichen Verkaufe von Bildtontrdgern (DVDs und Blue-ray-Discs) sowie
der Verleih von Bildtontrédgern und Video-on-Demand Nutzungen realisiert.

(4) Produktionserlose

Bei Auftragsproduktionen, die vorwiegend von TV-Sendeanstalten vergeben werden, erfolgt die Umsatz- und Ge-
winnrealisierung entsprechend der Percentage-of-Completion-Methode. Hierbei werden Auftragserlose und die
dazugehoérenden Kosten nach MaBgabe des Grades der Fertigstellung ergebniswirksam erfasst. Die Methode ist
zwingend anzuwenden, wenn folgende Voraussetzungen erfillt sind und Schatzungen mit ausreichender Sicher-
heit vorgenommen werden kdnnen:

(a) der Auftrag muss dem Unternehmen in voller Hohe vergutet werden,
(b) die Kosten mussen eindeutig und verlasslich identifizierbar sein und

(c) Ertrage, Gesamtkosten und Fertigungsstand mussen zuverlédssig bestimmt werden kénnen.
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Der Fertigungsstand kann nach verschiedenen Methoden ermittelt werden. Im Konzern wird der Fertigstellungs-
grad nach dem Verhaltnis der bis zum Stichtag angefallenen Kosten zu den Gesamtkosten bestimmt (Cost-to-Cost-
Methode).

Die Umséatze werden jeweils ohne die in Rechnung gestellte Umsatzsteuer, gewahrte Preisnachldsse und Men-
genrabatte erfasst.

ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Projektférderung

Bei den Forderungen wird zwischen Projektférderungen als bedingt rlickzahlungspflichtigen Darlehen und Refe-
renzmitteln bzw. Projektfilmférderung nach den Richtlinien des Beauftragten fur Kultur und Medien BKM (Deut-
scher Filmférderfonds DFFF) als nicht rlickzahlbaren Zuschiissen unterschieden.

Projektforderung als bedingt riickzahlungspflichtiges Darlehen

Projektfilmférderungen werden in Form eines bedingt riickzahlbaren zinslosen Darlehens nach den Bestim-
mungen des Filmférdergesetzes bzw. der jeweiligen Landerférderungen (z. B. Medienboard Berlin-Brandenburg
Forderrichtlinien) gewéhrt. Diese sind zurlickzuzahlen, sobald und soweit die Ertrédge des Herstellers aus der Ver-
wertung des Films eine bestimmte Hohe Ubersteigen. Es handelt sich um Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fur
Vermdgenswerte. Diese werden in der Bilanz in Hohe des mit hinreichender Sicherheit nicht zurlickzuzahlenden
Betrags vom Buchwert des Filmvermogens abgesetzt.

Die Zuwendungen werden mittels eines reduzierten Abschreibungsbetrags der aktivierten Herstellungskosten Uber
den Auswertungszyklus eines Films ergebniswirksam erfasst.

Die Hohe des mit hinreichender Sicherheit nicht zurlickzuzahlenden Betrags ist in der Regel zum Zeitpunkt des
Kinostarts ermittelbar. Sollte zu einem spateren Zeitpunkt festgestellt werden, dass ein weiterer Teil eines Darle-
hens zuriickzuzahlen ist, wird in Hohe dieses Betrags der Buchwert des Filmvermogens erhoht, bei gleichzeitiger
Passivierung einer Verpflichtung.

Projektreferenzmittel

Projektreferenzmittel sind nicht rickzahlbare Zuschisse, die einem Produzenten in Abhangigkeit der erreich-
ten Besucherzahl bei der Kinoauswertung eines Films (Referenzfilm) zur Finanzierung der Projektkosten eines
Folgefilms zustehen. Es handelt sich um Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fir Vermogenswerte. Die gewahrten
Referenzmittel werden in der Bilanz zum Zeitpunkt des Drehbeginns des Folgefilms vom Buchwert des Folgefilms
abgesetzt.

Die Zuwendungen werden mittels eines reduzierten Abschreibungsbetrags der aktivierten Herstellungskosten Uber
den Auswertungszyklus eines Films ergebniswirksam erfasst.

Projektfilmforderung nach den Richtlinien des BKM (DFFF)

Projektfilmférderungen nach den Richtlinien des BKM (DFFF) stellen nicht riickzahlungspflichtige Zuwendungen
dar, die zur Erstattung der Herstellungskosten eines Kinofilms nach Erfullung von klar definierten Voraussetzungen
gewahrt werden.
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Es handelt sich um Zuwendungen der 6ffentlichen Hand flr Vermogenswerte. Die gewahrten Projektfilmforderun-
gen werden in der Bilanz spatestens zum Zeitpunkt des Kinostarts vom Buchwert des Films abgesetzt. Vor dem
Kinostart werden diese als sonstige Forderungen aktiviert. Zugleich wird ein passivischer Rechnungsabgrenzungs-
posten unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die Zuwendungen werden mittels eines reduzierten Abschreibungsbetrags der aktivierten Herstellungskosten tUber
den Auswertungszyklus eines Films ergebniswirksam erfasst.

Im Geschéftsjahr erhielten die Senator Produktionsgesellschaften Zuwendungen der 6éffentlichen Hand in Héhe
von T€ 1.822 (Vj.: TE 732).

Verleihférderung

Bei den Férderungen wird zwischen Verleihférderungen als bedingt rickzahlungspflichtigen Darlehen und Absatz-
referenzmitteln als nicht riickzahlungspflichtigen Zuschissen unterschieden.

Verleihférderung als bedingt riickzahlungspflichtiges Darlehen

Verleihforderungen werden in Form eines bedingt riickzahlbaren zinslosen Darlehens nach den Bestimmungen
des Filmfordergesetzes bzw. der jeweiligen Landerférderungen (z. B. Medienboard Berlin-Brandenburg Férder-
richtlinien) gewéhrt. Diese sind zurlickzuzahlen, sobald und soweit die Ertréage des Verleihers aus der Verwertung
des Filmes eine bestimmte Hohe Ubersteigen.

Es handelt sich um Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fur bereits angefallene Aufwendungen. Diese werden
als Reduzierung der Herausbringungskosten in Hohe des mit hinreichender Sicherheit nicht zurlickzuzahlenden
Betrags erfasst. Die Zuwendungen werden in den Perioden erfasst, in denen die entsprechenden Herausbrin-
gungskosten anfallen.

Die Hohe des mit hinreichender Sicherheit nicht zurlickzuzahlenden Betrags ist in der Regel zum Zeitpunkt des
Kinostarts ermittelbar. Sollte zu einem spéteren Zeitpunkt festgestellt werden, dass ein weiterer Teil eines Darlehens
zurtickzuzahlen ist, wird in Hohe dieses Betrags ein Aufwand gebucht und der entsprechende Betrag passiviert.

Absatzreferenzmittel

Absatzreferenzmittel sind nicht riickzahlungspflichtige Zuschisse, die dem Verleiher in Abhangigkeit der erreich-
ten Besucherzahl bei der Kinoauswertung eines Referenzfilms zur Finanzierung der Herausbringungskosten eines
Folgefilms zustehen. Es handelt sich um Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fur bereits angefallene Aufwendun-
gen. Die gewahrten Absatzreferenzmittel werden als Reduzierung der Herausbringungskosten zum Zeitpunkt des
Kinostarts des Folgefilms ergebniswirksam erfasst.

INVESTITIONSZUSCHUSSE

Im Geschéaftsjahr 2000 wurden erstmals Investitionszuschisse passiviert. Weitere Investitionszuschisse erhielt
der Konzern in den Geschaftsjahren 2009 und 2010, insbesondere flir InvestitionsmaBnahmen am Mietobjekt.
Die Forderung ist bedingt rlickzahlbar, insbesondere in Abhdngigkeit von einer Mindestgrundmietzeit sowie der
Schaffung von Dauerarbeitsplatzen. Die Investitionszuschiisse werden entsprechend der Nutzungsdauer der ge-
forderten Investitionen ertragswirksam aufgelost.
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ZINSEN

Zinsen werden periodengerecht im Zeitpunkt ihrer Entstehung unter Anwendung der Effektivzinsmethode als
Aufwand bzw. Ertrag erfasst. Zu weiteren Ausfihrungen wird auf den Abschnitt Fremdkapitalkosten verwiesen.

ERTRAGSTEUERN

Laufende Steuern werden auf Basis des Ergebnisses des Geschéftsjahrs und in Ubereinstimmung mit den natio-
nalen Steuergesetzen der jeweiligen Steuerjurisdiktion ermittelt. Erwartete und tatsachlich geleistete Steuernach-
zahlungen bzw. -erstattungen flr Vorjahre werden ebenfalls einbezogen.

Die Ertragsteuern beinhalten Kdérperschaftsteuer, Gewerbeertragsteuer, Solidaritatszuschlag und die entsprechen-
den auslandischen Steuern.

In Deutschland betragt der Koérperschaftsteuersatz zurzeit 15,0 % (2012: 15,0 %) zuzlglich Solidaritatszuschlag
von 5,5% (2012: 5,5%). Die Gewerbesteuer betragt je nach Gemeinde derzeit zwischen 17,0% und 19,7 %
(2012 zwischen 17,0% und 19,7 %).

Der fur 2013 erwartete Ertragsteuersatz der Senator AG beléuft sich wie im Vorjahr nominal auf 30,0 %.

LATENTE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE UND -VERPFLICHTUNGEN

Die Ermittlung von latenten Ertragsteueranspriichen und -verpflichtungen erfolgt bilanzorientiert (Verbindlichkei-
tenmethode). Fir den Konzernabschluss werden latente Steuern fur temporare Differenzen zwischen den Buch-
werten und den steuerlichen Wertansatzen der Vermodgenswerte und Schulden sowie fur steuerliche Verlustvortrage
ermittelt. Aktive latente Steuern aus abzugsfahigen temporéren Unterschieden und steuerlichen Verlustvortragen
werden nur in dem Umfang ausgewiesen, in dem mit hinreichender Wahrscheinlichkeit angenommen werden
kann, dass das jeweilige Unternehmen ausreichend steuerpflichtiges Einkommen zur kinftigen steuerlichen
Nutzung der Verlustvortrége erzielen kann.

Da zurzeit nicht abschlieBend beurteilt werden kann, inwieweit steuerlich nutzbare Verlustvortrage bestehen, wur-
den Steuern auf Verlustvortrage nur in Hohe passiver latenter Steuern angesetzt.

Die latenten Steuern fir temporare Differenzen in den Einzelabschlissen werden auf der Basis der Steuersatze
ermittelt, die in den einzelnen Landern zum Realisationszeitpunkt gelten bzw. kiinftig anzuwenden sind.

Soweit die aktiven und passiven latenten Steuern gegeniber demselben Steuerschuldner bzw. -glaubiger beste-
hen, dieselbe Steuerart betreffen und sich im gleichen Geschaftsjahr wieder ausgleichen, wurde eine Saldierung
vorgenommen. Die latenten Steueranspriiche und Steuerschulden aus den Organgesellschaften werden saldiert.

Die Bilanzierung von Steuerposten erfordert haufig Schatzungen und Annahmen, die von der spéteren tatsach-
lichen Steuerbelastung abweichen kénnen.

Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste Posten werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung,
sondern ebenfalls Uber das Eigenkapital erfasst.

Auf temporare Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen wurden keine latenten
Steuerschulden angesetzt, da es nicht wahrscheinlich ist, dass sich diese temporaren Differenzen in absehbarer
Zeit umkehren werden und die Senator Entertainment AG die Méglichkeit besitzt, den Zeitpunkt der Umkehr der
temporéaren Differenzen zu bestimmen.
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FREMDKAPITALKOSTEN

In unmittelbarem Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Herstellung von qualifizierten Vermogenswerten
stehende Fremdkapitalkosten werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Vermdgenswerte im Wesentlichen fur ihre
vorgesehene Nutzung oder zum Verkauf bereit stehen, zu den Herstellungskosten dieser Vermogenswerte hin-
zugerechnet. Qualifizierte Vermogenswerte sind Vermogenswerte, fur die ein betréchtlicher Zeitraum erforderlich
ist, um sie in ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen. FUr nicht qualifizierte
Vermogenswerte werden Fremdkapitalkosten in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

Im Geschaftsjahr wurden keine Fremdkapitalkosten aktiviert.
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Der Senator-Konzern aktiviert erworbene und selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte, wenn der Vermogens-
wert:

(a) aufgrund von in der Vergangenheit liegenden Ereignissen sich im wirtschaftlichen Eigentum der Gesellschaft
befindet,

(b) wenn anzunehmen ist, dass ein zukunftiger wirtschaftlicher Nutzen aus diesem Vermoégenswert dem Unter-
nehmen zuflieft.

In Ubereinstimmung mit IAS 38 setzt der Senator-Konzern einen immateriellen Vermogenswert mit dessen An-
schaffungskosten bzw. Herstellungskosten an, wenn:

(a) die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermogenswerts, die eine interne Nutzung
oder einen Verkauf des Vermdgenswerts ermdaglicht,

(b) die Absicht, den immateriellen Vermdogenswert fertig zu stellen, und die Fahigkeit, ihn zu nutzen oder zu ver-
kaufen,

(c) wie der Vermogenswert einen klnftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird,

(d) es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen der kiunftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Vermodgenswert
zuflieBen wird und

(e) die Kosten des Vermogenswertes zuverlassig gemessen werden kdnnen
(f) die Fahigkeit, den geschaffenen immateriellen Vermoégenswert zu nutzen.

Diese Vorgehensweise findet Anwendung, wenn ein immaterieller Vermogenswert extern erworben oder intern
generiert wird. Immaterielle Vermdgenswerte, welche die Bedingungen nicht erflllen, werden aufwandswirksam
erfasst.

Immaterielle Vermdgenswerte werden zu ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter
Abschreibungen und kumulierter Wertminderungen erfasst. Nach IAS 38 werden immaterielle Vermdgenswerte
Uber die geschatzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer eines immateriellen Vermogenswerts be-
tragt ab dem Datum, ab dem der Vermdgenswert genutzt werden kann, maximal zwanzig Jahre. Die erwarteten
Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden jéhrlich Uberprift und sémtliche notwendige
Schatzungsanderungen prospektiv bericksichtigt. Abschreibungszeitraum und -plan werden jéhrlich am Ende
eines Geschéaftsjahres berprft.

(1) Patente, Marken und Lizenzen
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Die Anschaffungs- und Herstellungskosten flr Patente, Marken und Lizenzen werden aktiviert und anschlieBend
Uber den Zeitraum des erwarteten Nutzens linear abgeschrieben. Die geschéatzte Nutzungsdauer von Patenten,
Marken und Lizenzen variiert zwischen finf und finfzehn Jahren. Der Abschreibungszeitraum beginnt, sobald der
Vermogenswert genutzt werden kann.

Aktivierte Kosten fir die Entwicklung neuer Projekte (insbesondere Drehbuchrechte) werden regelmaBig darauf-
hin Uberprift, ob sie noch als Basis fur eine Filmproduktion verwendet werden kénnen. Wenn nach erstmaliger
Aktivierung von Kosten fiir ein Projekt der Drehbeginn des Films oder der Verkauf der Rechte nicht (iberwiegend
wahrscheinlich ist, werden die Kosten vollstandig abgeschrieben. Bei Vorliegen einer vorzeitigen Wertminderung
wird diese entsprechend erfasst.

(2) Filmrechte

Unter dem Posten Filmvermogen werden sowohl erworbene Rechte an Fremdproduktionen, d. h. nicht im Konzern
erstellte Filme, als auch Herstellungskosten fur Filme, die innerhalb des Konzerns produziert wurden (Eigen- und
Co-Produktionen), sowie Kosten fir die Entwicklung neuer Projekte ausgewiesen. Der Erwerb von Rechten an
Fremdproduktionen umfasst in der Regel Kino-, Home Entertainment- und TV-Rechte.

Die Anschaffungskosten fur Fremdproduktionen umfassen grundséatzlich die Minimumgarantien. Die einzelnen
Raten der Minimumgarantie werden als Anzahlung erfasst und mit Lieferung und Abnahme des Materials im
Filmvermaogen aktiviert.

Eigenproduktionen werden mit ihren Herstellungskosten angesetzt. Zu den Herstellungskosten gehtren auch die
der jeweiligen Produktion zuordenbaren Finanzierungskosten. Des Weiteren fallen Kosten fur die Herausbringung
eines Films an, wie z.B. Bewerbungs- und Verleihkosten. Diese Herausbringungskosten werden nicht aktiviert,
sondern im Aufwand erfasst.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten fir den Erwerb oder die Produktion von Filmen werden in Ubereinstim-
mung mit IAS 38 ,Immaterielle Vermbgenswerte” aktiviert.

Filme werden verwertungsbedingt abgeschrieben. Dabei wird als Nutzung die Verwertung der deutschsprachigen
Kino-, Video- sowie TV-Rechte verstanden. Fir die Verwertungsstufen werden Abschreibungen grundsatzlich wie
folgt vorgenommen:

in % 2013 2012
bei Kinostart 10 10
bei Verkauf der Videorechte 35 35
bei Verkauf der Pay-TV-Rechte 10 10
bei Verkauf der Free-TV-Rechte 25 25
bei Video on Demand 10 10
bei Zweitverwertung 10 10

Die Abschreibung der Videorechte und Video on Demand beginnt mit der Videoverodffentlichung bzw. Abrufverfig-
barkeit und erfolgt linear Gber die folgenden sechs Monate.

Far jeden Filmtitel wird zudem ein Impairment-Test durchgefiihrt, wenn Anzeichen flr eine Wertminderung vor-
liegen. Wenn die Anschaffungskosten bzw. der Buchwert durch die geschéatzten Gesamterlése abzlglich noch
anfallender Herausbringungskosten eines Films unter Berlcksichtigung ihres zeitlichen Anfalls nicht gedeckt
sind, wird eine Abschreibung auf den Nutzungswert vorgenommen. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden
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die geschéatzten Cashflows mit Abzinsungsfaktoren, die die Laufzeiten der Auswertungsstufen berlcksichtigen,
abgezinst. Die geschatzten Cashflows kénnen sich aufgrund einer Reihe von Faktoren, wie z. B. Marktakzeptanz,
signifikant verédndern. Die Senator-Gruppe prift und revidiert die erwarteten Cashflows und die Abschreibungsauf-
wendungen, sobald sich Anderungen bei den bisher erwarteten Daten ergeben.

(3) Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

In dieser Kategorie werden im Wesentlichen Software-Programme sowie im Rahmen von Kaufpreisallokationen
aufgedeckte immaterielle Werte ausgewiesen, deren Bewertung zu Anschaffungskosten abziglich planmaBiger
linearer Abschreibungen und Wertminderungen erfolgt.

Neue Software wird mit ihren Anschaffungskosten aktiviert und als immaterieller Vermogenswert ausgewiesen,
sofern diese Kosten kein integraler Bestandteil der zugehérigen Hardware sind. Software wird Uber einen Zeitraum
von drei bis zehn Jahren linear abgeschrieben.

(4) Geschifts- oder Firmenwerte

Die Geschéafts- oder Firmenwerte werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Wertminderungen ange-
setzt. Die Anschaffungskosten der Geschéfts- oder Firmenwerte ergeben sich aus der Summe aus

(a) dem beizulegenden Zeitwert der Ubertragenen Gegenleistung zum Erwerbszeitpunkt,
(b) dem Betrag jeglicher nicht beherrschender Anteile und

(c) dem beizulegenden Zeitwert der bei einem sukzessiven Unternehmenszusammenschluss von einem Erwer-
ber vorher gehaltenen Anteile des erworbenen Unternehmens abzlglich des beizulegenden Zeitwerts der iden-
tifizierbaren erworbenen Vermogenswerte, (ilbernommenen Schulden und Eventualschulden.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss kbnnen auf Transaktionsbasis entweder zum beizulegenden Zeitwert (Full
Goodwill-Methode) oder mit dem proportionalen Anteil des Nettovermdgens des erworbenen Unternehmens
(Partial Goodwill-Methode) bewertet werden. Im letzteren Fall wird der Geschéafts- oder Firmenwert nur mit dem
prozentualen Anteil des Erwerbers am Geschéfts- oder Firmenwert angesetzt.

Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden bei Zugang jeweils den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeord-
net, von denen erwartet wird, dass sie aus dem Zusammenschluss Nutzen ziehen. Die zahlungsmittelgenerieren-
den Einheiten, auf die die Geschéfts- oder Firmenwerte allokiert werden, sind die Organisationseinheiten unterhalb
der Segmente.

Fur die Geschafts- oder Firmenwerte wird einmal j&hrlich, und falls unterjéhrig Anhaltspunkte fur eine Wertminde-
rung vorliegen, ein Impairment-Test vorgenommen. Eine planmaBige Abschreibung erfolgt nicht.

SACHANLAGEN

Sachanlagen beinhalten Grundsticke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten, Mietereinbauten, technische An-
lagen und Maschinen, andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau.

Die Anschaffungskosten fiir Mietereinbauten werden in der Regel Uber die Dauer des jeweiligen Mietvertrags
abgeschrieben (bis zu 10 Jahre). Technische Anlagen sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden mit
ihren Anschaffungskosten abzlglich planmaBiger Abschreibungen bzw. Wertminderungen bewertet. Die planma-
Bige Abschreibung erfolgt linear Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren. Reparatur-
und Instandhaltungsaufwendungen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst. Umfangreichere
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Erneuerungen oder Einbauten werden aktiviert. Erneuerungen werden ebenfalls (ber die oben genannte erwartete
Nutzungsdauer abgeschrieben. Bei Abgang werden die Anschaffungskosten und die dazugehorigen kumulierten
Abschreibungen ausgebucht. Die dabei entstehenden Gewinne oder Verluste werden im Geschaftsjahr ergebnis-
wirksam erfasst. Sind die Anschaffungskosten von bestimmten Komponenten einer Sachanlage wesentlich, dann
werden diese Komponenten einzeln bilanziert und abgeschrieben.

WERTMINDERUNGEN NICHT FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

Zu jedem Bilanzstichtag Uberprift der Konzern die Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte und Sachan-
lagen, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte flir eine eingetretene Wertminderung dieser Vermogenswerte gibt.
Anhaltspunkte fur eine Wertminderung sind beispielsweise eine deutliche Zeitwertminderung des Vermogens-
wertes, signifikante Veranderungen im Unternehmensumfeld, substanzielle Hinweise fir eine Uberalterung oder
verdnderte Ertragserwartungen. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermo-
genswertes geschatzt, um den Umfang eines eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen. Der erzielbare
Betrag eines Vermogenswerts ist der hdhere Wert aus beizulegenden Zeitwert eines Vermogenswerts bzw. einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit abziglich VerauBerungskosten oder Nutzungswert eines Vermogenswerts.
Sofern die Ermittlung des erzielbaren Betrags in Form des Nutzungswerts erfolgt, werden hierbei erwartete, zu-
kinftige Cashflows zugrunde gelegt.

Der erzielbare Betrag ist fir jeden einzelnen Vermogenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermogenswert
erzeugt keine Mittelzufllsse, die weitestgehend unabhangig von denen anderer Vermodgenswerte oder anderer
Gruppen von Vermogenswerten sind. Ein Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge umkehren, wird eine Wertaufholung des Buchwerts des
Vermdgenswertes bzw. der Zahlungsmittel generierenden Einheit auf die neuerliche Schatzung des erzielbaren
Betrages vorgenommen. Ausgenommen hiervon ist der Geschafts- oder Firmenwert. Die Erhdhung des Buchwer-
tes ist dabei auf den Wert beschrankt, der sich ergeben hétte, wenn fir den Vermogenswert bzw. die Zahlungsmit-
tel generierende Einheit in den Vorjahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Eine Wertaufholung
wird unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abziglich VerduBerungskosten werden kirzlich erfolgte Markttrans-
aktionen berlcksichtigt. Sind keine derartigen Transaktionen identifizierbar, wird ein angemessenes Bewertungs-
modell angewandt. Dieses stltzt sich auf Bewertungsmultiplikatoren oder andere zur Verfligung stehende Indikato-
ren fur den beizulegenden Zeitwert. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die erwarteten klinftigen Cashflows
unter Zugrundelegung eines Abzinsungsfaktors vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des
Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermodgenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.

Der Konzern legt seiner Wertminderungsbeurteilung detaillierte Budget- und Prognoserechnungen zugrunde, die
fur jeden Vermodgenswert bzw. fir jede der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns, denen einzelne
Vermdgenswerte zugeordnet sind, separat erstellt werden. Zahlungsmittelgenerierende Einheiten des Konzerns
sind Geschafts- oder Firmenwerte sowie erworbene bzw. selbst hergestellte Filmrechte.

Die jahrliche Prifung der Werthaltigkeit von immateriellen Vermdgenswerten erfolgt auf Basis der Ermittlung des
Nutzungswertes anhand geschatzter zukinftiger diskontierter Zahlungsstréme, die aus der Mittelfristplanung ab-
geleitet werden. Der Planungshorizont der Mittelfristplanung betragt finf Jahre. Bei immateriellen Vermbgenswer-
ten mit unbestimmter Nutzungsdauer wird mindestens einmal jahrlich fir den einzelnen Vermodgenswert oder auf
Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit eine Werthaltigkeitspriifung durchgefihrt. Die Nutzungsdauer ei-
nes immateriellen Vermoégenswerts mit unbestimmter Nutzungsdauer wird einmal jahrlich dahingehend Uberprift,
ob die Einschatzung einer unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist.

Die Berechnung des erzielbaren Betrags beinhaltet Schatzungen des Managements und Annahmen. Den Schét-
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zungen und Annahmen liegen Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfiigbaren Kenntnisstand be-
ruhen. Aufgrund von diesen Annahmen abweichenden und auBerhalb des Einflussbereichs des Unternehmens
liegenden Entwicklungen kénnen die sich einstellenden Betrdge von den urspringlichen Erwartungen abweichen
und zu Anpassungen der Buchwerte fuhren.

Bei immateriellen Vermdgenswerten, die noch nicht fir eine Nutzung zur Verfligung stehen, wird jahrlich und
immer dann, wenn ein Anhaltspunkt flr eine Wertminderung vorliegt, ein Wertminderungstest durchgefihrt.

Der Abzinsungsfaktor wird anhand der Methode der gewichteten Kapitalkosten (WACC) ermittelt. Die zum 31. De-
zember 2013 durchgefihrte jahrliche Prifung der Werthaltigkeit immaterieller Vermégenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer erfolgte auf Basis eines Abzinsungsfaktors vor Steuern von 8,55 % (Vj. 8,00 %).

VORRATE

Vorrate, insbesondere bestehend aus DVDs und Blu-rays, werden nach dem Niederstwertprinzip zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren realisierbaren NettoverdauBerungserlos bewertet (absatzorientierte,
verlustfreie Bewertung). Die Herstellungskosten umfassen alle der Leistungserstellung zurechenbaren Einzelkos-
ten sowie produktionsbezogene Gemeinkosten. Der realisierbare NettoverauBerungserlds ist der voraussichtlich
erzielbare Verkaufspreis bei normalem Geschaftsgang abziglich der bis zum Verkauf noch anfallenden Vertriebs-
kosten. Die Anschaffungs-/Herstellungskosten werden nach dem First-in-First-out-Verfahren (FIFO) ermittelt.

Wertberichtigungen auf Waren werden auf Basis von Absatzanalysen vorgenommen. Dabei wird vom Management
aufgrund der historischen Bewegungen und auf Basis der sich am Lager befindlichen Produkte pro Produkt analy-
siert, ob die Werthaltigkeit der Waren noch gegeben ist. Zeigt sich aufgrund dieser Analyse, dass die Werthaltigkeit
einzelner Produkte nicht mehr gegeben ist, werden diese entsprechend wertberichtigt. Weitere Wertberichtigun-
gen werden auf beschadigte oder defekte Handelswaren vorgenommen.

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Marktibliche Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten werden am Erflllungstag bilanziert.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte

Unter dieser Kategorie werden in erster Linie die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Wertpapiere und Ausleihun-
gen ausgewiesen, die keiner anderen Kategorie des IAS 39 zuordenbar sind.

Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Die Folgebewertung erfolgt mit dem Zeitwert, der dem Bérsen-
kurs zum Bilanzstichtag entspricht. Soweit kein Marktwert vorliegt, wird anhand von vergleichbaren Markttrans-
aktionen der beizulegende Zeitwert ermittelt. Ein eventueller Gewinn oder Verlust aus der Bewertung am Bilanz-
stichtag wird direkt im Eigenkapital erfasst. Kann fir ein Eigenkapitalinstrument der beizulegende Zeitwert nicht
verlasslich ermittelt werden, erfolgt die Bewertung zu fortgefUhrten Anschaffungskosten. Erst bei Ausbuchung
derartiger finanzieller Vermogenswerte ergibt sich durch die Auflésung des Eigenkapitalpostens eine Erfolgsaus-
wirkung. Wertminderungen (Impairments) werden demgegentber erfolgswirksam erfasst.

Sofern kein aktiver Markt oder ein aktiver Markt nicht mehr besteht, wird der beizulegende Zeitwert des Finanz-
instruments mittels anerkannter Bewertungsverfahren ermittelt. Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente,
fir die kein auf einem aktiven Markt notierter Preis vorliegt und deren beizulegender Zeitwert nicht verlasslich
ermittelt werden kann, werden mit den Anschaffungskosten bewertet. Werden Wertberichtigungen auf solche
Finanzinstrumente vorgenommen, dirfen die Wertberichtigungen nicht riickgangig gemacht werden.

Wertminderungen von zur VerduBerung verflgbaren Schuldinstrumenten werden in den Folgeperioden erfolgs-
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wirksam riickgangig gemacht, sofern die Griinde fir die Wertminderung entfallen sind. Nachfolgende Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts werden im Eigenkapital erfasst. Wertminderungen von zur VerduBerung verfigbaren
Eigenkapitalinstrumenten werden nicht ergebniswirksam rickgangig gemacht, Erhéhungen des beizulegenden
Zeitwerts nach einer Wertminderung werden im Eigenkapital erfasst.

Das Management klassifiziert finanzielle Vermogenswerte jeweils zum Zeitpunkt des Erwerbs und Gberprift in
regelmaBigen Abstédnden, ob die Kriterien fir die Einstufung eingehalten werden. Umwidmungen werden, so-
fern diese zulassig und erforderlich sind, zum Ende des Geschaftsjahres vorgenommen. Die Anschaffungskosten
beinhalten die Transaktionskosten.

Bis zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermodgenswerte umfassen die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Wertpapiere und Ausleihungen.

Bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder
zumindest ermittelbaren Zahlungsbetrdgen und festen Falligkeitsterminen, die der Konzern bis zur Falligkeit zu
halten beabsichtigt und in der Lage ist, dies zu tun.

Zum 31. Dezember 2013 waren wie im Vorjahr keine bis zur Endfélligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen vorhan-
den.

Darlehen und Forderungen

Die dieser Kategorie zugeordneten Finanzinstrumente werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode bilanziert.

Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige kurzfristige Forderungen sind zu An-
schaffungskosten angesetzt. Nicht verzinsliche monetére Forderungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr
werden mit dem laufzeitaddquaten Zinssatz abgezinst.

Bestehen an der Einbringlichkeit von Forderungen Zweifel, werden die Kundenforderungen mit dem niedrigeren
realisierbaren Betrag angesetzt. Eine Wertminderung wird angenommen, wenn objektive Hinweise — insbesondere
die Kreditwirdigkeit des jeweiligen Kunden, aktuelle branchenspezifische Konjunkturentwicklungen, die Analyse
von Forderungsausfallen der Vergangenheit und der Wegfall eines aktiven Marktes fir den finanziellen Vermdgens-
wert — darauf schlieBen lassen, dass die Gesellschaft nicht sémtliche Betrage zu den Félligkeitsterminen erhalten
wird. Die ausgewiesenen Buchwerte der kurzfristigen Forderungen entsprechen annahernd den Zeitwerten.

Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Die Kategorie der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermagenswerte enthalt
grundsatzlich die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermogenswerte und finanzielle Vermoégenswerte,
die beim erstmaligen Ansatz als zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermogenswerte eingestuft
werden. Finanzielle Vermogenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fir Zwecke
der VerduBerung in der nahen Zukunft erworben werden. Derivate werden ebenfalls als zu Handelszwecken ge-
halten eingestuft, mit Ausnahme von Derivaten, bei denen es sich um eine Finanzgarantie handelt oder die als
Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind (,,hedge accounting®).

Finanzielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
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bewertete finanzielle Vermdgenswerte designiert, wenn damit Inkongruenzen beseitigt oder erheblich reduziert
werden, die sich aus der ansonsten vorzunehmenden Bewertung von Vermogenswerten oder der Erfassung von
Gewinnen und Verlusten zu unterschiedlichen Bewertungsmethoden ergeben wirden oder wenn eine Gruppe
von finanziellen Vermogenswerten und/oder finanziellen Verbindlichkeiten gemaB einer dokumentierten Risiko-
management- oder Anlagestrategie gesteuert und ihre Wertentwicklung anhand des beizulegenden Zeitwertes
beurteilt wird und die auf dieser Grundlage ermittelten Informationen zu dieser Gruppe intern an Personen in
SchllUsselpositionen des Unternehmens weitergereicht werden.

Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Die realisierten Gewinne und Verluste aus den Verédnderungen
des Zeitwerts der Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt ihrer Entstehung in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.

Die Folgebewertung erfolgt mit dem Zeitwert, der dem Borsenkurs zum Bilanzstichtag entspricht. Soweit kein
Marktwert vorliegt, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden ein beizulegender Zeitwert ermittelt. Zu den
Bewertungsmethoden gehoéren die Verwendung der jlingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines
anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die Analyse von diskontierten Cashflows sowie die Ver-
wendung anderer Bewertungsmodelle.

Zum 31. Dezember 2013 waren wie im Vorjahr keine erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte vorhanden.

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermogenswertes oder ein Teil einer Gruppe dhn-
licher finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfullt ist:

(a) Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert sind ausgelaufen.

(b) Der Konzern behalt die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermogenswer-
ten zurlck, Gbernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche
Verzégerungen an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erfillt
(,pass-through arrangement*).

(c) Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert Ubertragen
und hat (a) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert
verbunden sind, Ubertragen oder hat (b) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermodgenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die Verfigungs-
macht Uber den Vermogenswert (ibertragen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Grundséatzlich verwendet der Konzern derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Fremdwéahrungsschwan-
kungen bei Filmrechteeinkdufen in Fremdwéahrungen. Diese werden hauptsachlich in US-Dollar getatigt. Das
Fremdwéhrungsrisiko entsteht dadurch, dass die Einnahmen aus der Verwertung dieser Rechte ausschlieB3lich in
EUR anfallen.

Die Sicherungen sollen das Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermdgenswerts mindern. In
diesem Fall sollen die noch nicht bilanzierten festen Verpflichtungen aus Filmrechteeinkdufen gesichert werden,
da diese bei Abschluss des Vertrags bis zu seiner Erfullung Wahrungsschwankungen unterliegen. Als Sicherungs-
instrumente werden Devisenterminkontrakte und Optionen verwendet.

Zu Beginn der Sicherung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die Risikomanagementzielsetzungen

8l




82

und -strategien des Konzerns im Hinblick auf die Absicherung formal festgelegt und dokumentiert. Die Doku-
mentation enthalt die Festlegung des Sicherungsinstruments und des Grundgeschéfts, die Art des abgesicherten
Risikos sowie eine Beschreibung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit des Sicherungsinstruments bei der Kom-
pensation der Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des gesicherten Grundgeschéfts ermittelt.

Derivative Finanzinstrumente werden als Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist,
und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist. Der beizulegende Zeitwert von Devisenterminkon-
trakten orientiert sich an Bankbewertungen. Die Bewertungen werden von den Banken ermittelt, mit denen die
Geschafte abgeschlossen worden sind.

Die Finanzderivate werden zu Zeitwerten mittels anerkannter Bewertungsmethoden bewertet. Zeitwerténderungen
von Derivaten, die ungeachtet ihrer wirtschaftlichen Sicherungswirkung die Kriterien fir eine Bilanzierung als
Sicherungsgeschaft nicht erfullen, werden erfolgswirksam zum Zeitwert bilanziert. Alle Zeitwertdnderungen der
Derivate wurden im Geschéftsjahr erfolgswirksam erfasst.

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen aus Kassenbestdnden und Kontokorrentguthaben
bei Kreditinstituten. Diese werden nur in den liquiden Mitteln ausgewiesen, sofern sie jederzeit in zum Voraus
bestimmbaren Zahlungsmittelbetrdge umgewandelt werden kénnen, nur unwesentlichen Wertschwankungsrisi-
ken unterliegen sowie ab dem Erwerbsdatum eine Restlaufzeit von maximal drei Monaten haben.

EIGENKAPITAL

Im Umlauf befindliche Inhaberaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Sobald der Konzern eigene Aktien er-
wirbt, wird der bezahlte Gegenwert einschlieBlich der zurechenbaren Transaktionskosten der betreffenden Aktien
vom Eigenkapital abgezogen. Wenn eigene Aktien verkauft oder ausgegeben werden, wird der erhaltene Gegen-
wert dem Eigenkapital zugerechnet.

RUCKSTELLUNGEN, EVENTUALVERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALFORDERUNGEN

Rickstellungen werden in Ubereinstimmung mit IAS 37 fur Verpflichtungen ausgewiesen, die ihrer Félligkeit oder
ihrer Héhe nach ungewiss sind. Eine Rickstellung ist ausschlieBlich dann anzusetzen, wenn:

(a) der Gesellschaft aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlich oder faktisch)
entstanden ist,

(b) es wahrscheinlich ist (d. h., mehr dafur als dagegen spricht), dass zur Erfullung der Verpflichtung ein Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist und

(c) eine zuverlassige Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist.

Der als Rickstellung erfasste Betrag stellt die bestmdgliche Schatzung der zur Erfillung der zum Bilanzstichtag
bestehenden Verpflichtung erforderlichen Ausgaben dar, d. h., den Betrag, den das Unternehmen bei zuverlassi-
ger Betrachtung zur Erfullung der Verpflichtung am Bilanzstichtag oder zu ihrer Ubertragung auf eine dritte Partei
an diesem Tag zahlen musste. Langfristige Rickstellungen werden, sofern der Zinseffekt wesentlich ist, mit dem
unter Verwendung des aktuellen Marktzinses berechneten Barwert des erwarteten Mittelabflusses angesetzt.

Rickstellungen fir drohende Verluste aus belastenden Vertrdgen (Drohverlustriickstellungen) werden gebildet,
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wenn die unvermeidbaren Kosten zur Erflllung eines Geschafts hoher als der erwartete wirtschaftliche Nutzen
sind. Bevor eine Rickstellungsbildung erfolgt, werden Wertminderungen auf Vermogenswerte, die mit diesem
Geschafts zusammenhéngen, vorgenommen.

Verbindlichkeiten, die aus einer moglichen Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses entstehen
und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kinftiger Ereignisse
bedingt ist, die nicht vollstdndig in der Kontrolle des Unternehmens stehen, oder die aus einer gegenwértigen
Verpflichtung entstehen, die auf vergangenen Ereignissen beruht, jedoch nicht erfasst wurde, weil

(a) der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen mit der Erflllung dieser Verpflichtung nicht wahr-
scheinlich ist; oder

(b) die Hohe der Verpflichtung nicht ausreichend zuverldssig geschéatzt werden kann,

werden als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen, auBer, wenn die Wahrscheinlichkeit des Abflusses von Res-
sourcen mit wirtschaftlichem Nutzen fur die Gesellschaft gering ist.

Eventualforderungen werden nicht aktiviert, aber analog zu Eventualverbindlichkeiten offen gelegt, sofern ein wirt-
schaftlicher Nutzen fir den Konzern wahrscheinlich ist.

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung als finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden oder als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, die mittels
der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, klassifiziert.

Samitliche finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet, im Fall von Darlehen und Verbindlichkeiten abzUglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten.

Die Finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten, Darlehen einschlieBlich derivative Finanzinstrumente.

Im Rahmen der Folgebewertung werden verzinsliche Darlehen unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fort-
geflhrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbind-
lichkeiten ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen mittels der Effektivzinsmethode.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden unter Berticksichtigung eines Agio oder Disagio bei Akquisition sowie
Gebiihren oder Kosten berechnet, die einen integralen Bestanteil des Effektivzinssatzes darstellen. Die Amorti-
sation mittels der Effektivzinsmethode ist in der Gewinn- und Verlustrechnung als Teil der Finanzaufwendungen
enthalten.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer finanziellen
Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendungen auf die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist
derjenige Zinssatz, mit dem die geschatzten kinftigen Auszahlungen Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstru-
ments oder eine klrzere Periode, sofern zutreffend, auf den Buchwert abgezinst werden.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung
erflllt, aufgehoben oder erloschen ist. Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finan-
zielle Verbindlichkeit desselben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht
oder werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich geandert, wird ein solcher Austausch
oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbind-
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lichkeit behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden saldiert und der Nettobetrag in der Konzern-Bilanz
ausgewiesen, wenn zum gegenwartigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch besteht, die erfassten Betrage miteinander
zu verrechnen, und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Reali-
sierung des betreffenden Vermdgenswerts die dazugehérige Verbindlichkeit abzuldsen.

LEASINGVERHALTNISSE

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts
der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung,
ob die Erflllung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermégenswertes oder be-
stimmter Vermogenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswertes
einrdumt, selbst wenn dieses Recht in einer Vereinbarung nicht ausdriicklich festgelegt ist.

Finanzierungs-Leasingverhéltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und
Risiken am Leasinggegenstand auf den Konzern Ubertragen werden, fihren zur Aktivierung des Leasinggegen-
stands zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhéltnisses. Der Leasinggegenstand wird mit seinem beizulegenden
Zeitwert angesetzt oder mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist. Leasing-
zahlungen werden derart in Finanzierungsaufwendungen und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt, dass
sich Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Leasingverbindlichkeit
ergibt. Finanzierungskosten werden in den Finanzaufwendungen erfolgswirksam erfasst. Leasinggegenstande
werden Uber die Nutzungsdauer des Gegenstands abgeschrieben. Ist der Eigentumsibergang auf den Konzern
am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses jedoch nicht hinreichend sicher, wird der Leasinggegenstand (ber
den kirzeren der beiden Zeitrdume aus erwarteter Nutzungsdauer und Laufzeit des Leasingverhaltnisses vollstan-
dig abgeschrieben. Zum 31. Dezember 2013 bestanden, wie im Vorjahresstichtag, keine Finanzierungsleasing-
verhaltnisse.

Leasingzahlungen fur Operating-Leasingverhaltnisse werden linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als
sonstige betriebliche Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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(B) ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VER-
LUSTRECHNUNG

7. Umsatzerlose

2013 2012
TE % T€ %
Filmproduktion 225 0,83 235 0,46
Verleih 26.746 98,80 50.803 99,29
Sonstige 101 0,37 126 0,25
27.072 100,00 51.164 100,00

Die Umsatzerltse aus dem Verleih setzen sich wie folgt zusammen:
2013 2012
TE % T€ %
Kino 7.323 27,38 26.558 52,28
v 5.521 20,64 2.140 4,22
Video 13.579 50,77 21.830 42,97
Weltvertrieb 216 0,81 73 0,14
Sonstige 107 0,40 202 0,40
26.746 100,00 50.803 100,00

8. Aktivierte Eigenleistungen

in TE 2013 2012
Ertrage aus aktivierten Eigenleistungen 2.457 2.536

Unter den aktivierten Eigenleistungen werden die aktivierungsféhigen Produktionskosten fir Eigenproduktionen
sowie die Co-Produktionsbeitrdge ausgewiesen.




9. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

in TE 2013 2012
Ertrage aus weiterbelasteten Kosten 433 188
Ertréage aus Aufldsung Rickstellungen 228 22
Ertrage aus Verkauf von Wertpapieren 118 0
Ertrédge aus Investitionsférderung 75 75
Mietertrage 55 48
Ertrage aus weiterberechneten Personalkosten 0 102
Sonstige Ertrage 207 175

1.116 610

10. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

in T€ 2013 2012
Filmvermarktungskosten 14.960 19.570
Lizenzgeberanteile 6.423 12.217
Filmproduktionskosten 2.266 2.586
Abfuhrungen an Filmférderanstalten 179 158
Sonstige Produktionskosten 137 4

23.965 34.535

Im Geschaftsjahr erhielten die Senator Film Verleih GmbH und Senator Home Entertainment GmbH insgesamt
Zuwendungen der offentlichen Hand in Hohe von T€ 670 (Vj.: T€ 790) fur die Herausbringung von Filmen im Kino
und auf DVD.
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11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen folgende Posten:

in T€ 2013 2012
Forderungsbewertung 3.659 213
Ruckstellung Drohverluste 2.362 0
Raumkosten 439 386
Rechts- und Beratungskosten 349 577
Garantiegeblhren 200 300
Nebenkosten des Geldverkehrs 182 183
Reisekosten 147 250
Versicherungen 142 110
Abschluss- u. Prifungskosten 112 106
Aufsichtsratsvergltung 106 119
Représentations- und Werbekosten 101 101
Telefon, Porto 94 96
Hauptversammlung bzw. Gesellschafterversammlungen 40 50
Sonstige Personalkosten 34 94
Spenden 32 35
Burobedarf, Fachliteratur 25 31
Instandhaltung, Wartung, Miete fir Blroausstattung 23 45
Kosten des Fuhrparks 11 11
Anlagenabgange 0 147
Optionspramie 0 89
Sonstige 406 273

8.464 3.216

Erlauterungen zu den Aufwendungen aus Drohverlustriickstellungen und Forderungsbewertungen sind unter
Punkt 15 ,Immaterielle Vermbgenswerte” bzw. Punkt 19 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” sowie
Punkt 20 ,Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen® zu finden.

Die in der Berichtsperiode erfolgswirksam erfassten Zahlungen aus Leasingverhaltnissen belaufen sich auf T€ 319
(Vj.: T€ 331). Hiervon entfallen auf Mindestleasingzahlungen T€ 29 (Vj.: T€ 16) und bedingte Mietzahlungen
T€ 290 (Vj.: T€ 315).

87




12. Wahrungsgewinne und -verluste

Die Wahrungsgewinne und -verluste setzen sich im Berichtsjahr wie folgt zusammen:

in TE 2013 2012
Wahrungsgewinne 159 161
Wahrungsverluste -71 -224

88 -63

13. Ertragsteuern

Die tatsachlichen Steuerschulden fur das laufende Geschéftsjahr und die Vorjahre werden unter Anwendung der
am Bilanzstichtag geltenden Steuerséatze mit den Betrdgen bemessen, die erwartungsgeman an die Finanzbehorde
zu zahlen sind.

Der sich bei Anwendung der Senator AG ergebende Steueraufwand ldsst sich zum tatsachlichen Steueraufwand
wie folgt Gberleiten:

in TE 2013 2012
Ergebnis vor Ertragsteuern -27.373 5.330
Steuer zum angesetzten Steuersatz von 30 % -8.212 1.599

Effekt des nicht steuerpflichtigen Ergebnisses auf die Bestimmung des
steuerpflichtigen Gewinns aus Equity-Anteil -95 -131

Effekt der nicht abzugsfahigen Aufwendungen auf die Bestimmung des
steuerpflichtigen Gewinns:

Nicht abzugsfahige Aufwendungen 410 26
Ansatz/Wertberichtigung aktive Steuerabgrenzung auf Verlustvortrage -2.852 127
Nichtansatz steuerlicher Verluste 7.087 768
Steuereffekt aus den niedrigeren Steuerséatzen in Irland 3.675 -1.954
Sonstiges -3 12
Steueraufwand gemaB Konzernabschluss 8 447

Steueraufwand des Berichtsjahres 8 447

Steueraufwand fur Vorjahre 0 0
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Die aktiven und passiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

Stand Zufuhrung/ Stand
in T€ 01.01.2013 Auflosung 31.12.2013
Aktive Steuerabhgrenzung
Steuerlicher Verlustvortrag 61 2.599 2.660
Drohverlustrickstellung 0 252 252
6l 2.852 2913
Passive Steuerahgrenzung
Finanzverbindlichkeiten 61 -4 57
Forderungsbewertung 0 2.856 2.856
6l 2.852 2913
Bilanzausweis 0 0 0

Im Berichtsjahr werden die Steueranspriiche wegen der Verrechnungsmaoglichkeit bei gleichen Steuerbehdérden
insgesamt saldiert ausgewiesen.

Die noch nicht steuerlich genutzten kdrperschaftsteuerlichen sowie gewerbesteuerlichen Verlustvortrage der
Senator AG betragen zum 31. Dezember 2013 jeweils rund € 78 Mio. (Vj.: rund € 110 Mio.). Die Reduzierung der
vorhandenen Verlustvortrage ergibt sich aus einem schadlichen Anteilseignerwechsel im Geschéaftsjahr in Hohe
von 29,89 %, die Verlustvortrage werden entsprechend quotal untergehen.

Die irische Tochtergesellschaft hat noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage von rund € 140 Mio. (Vj.: rund
€ 128 Mio.)

14. Ergebnis je Aktie

Das gemafB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf der Division des laufenden Ergebnisses durch den
gewichteten Durchschnitt der Anzahl der wahrend der Periode im Umlauf befindlichen Aktien.

Fiir das Geschaftsjahr 2013

Gewichtete
durchschnitt-
Konzern- liche Anzahl Ergebnis je
in T€ jahresergebnis von Aktien Aktie

Den Aktionaren zuzurechnender Periodenverlust -27.381

Ergebnis je Aktie
Den Aktiondren zuzurechnender Periodenverlust -27.381 29.935.765 -0,91
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Fiir das Geschaftsjahr 2012

Gewichtete
durchschnitt-

Konzern- liche Anzahl Ergebnis je
in T€ jahresergebnis von Aktien Aktie
Den Aktionaren zuzurechnender Periodengewinn 4.883
Ergebnis je Aktie
Den Aktiondren zuzurechnender Periodengewinn 4.883 25.081.323 +0,19

Im Vorjahr wurden in der gewichteten durchschnittlichen Anzahl an Aktien die neuen Aktien aus der Kapitalerho-
hung vom 27. Juni 2012 zeitanteilig bertcksichtigt. Insgesamt wurden 9.981.606 neue Aktien platziert, die auf-
grund des Ausgabetermins nur mit 188 Tagen zu 366 Tagen in die Gewichtung der Durchschnittszahl eingeflossen
sind. Zu den vorhandenen 19.954.159 Aktien wurden 5.127.164 neue Aktien (9.981.606 *188 Tage/366 Tage)
hinzugerechnet.

(C) ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER BILANZ

15. Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE:

Patente,
Marken Geleistete

Filmrechte Film- und Anzah- 2013 2012
in T€ Prod. rechte Lizenzen lungen Summe Summe
Anschaffungskosten
1. Januar 70.582 243.760 1.077 7.153 322.572 318.006
Zugange 0 8.320 8 1.817 10.145 8.005
Zugange aktivierte
Eigenleistungen 0 0 0 2.457 2.457 2.536
Umbuchungen 0 3.324 0 -3.324 0 0
Abgange -1.959 -3.314 -137 -94 -5.504 -5.975
31. Dezember 68.623 252.090 948 8.009 329.670 322.572
Kumulierte
Abschreibungen
1. Januar 70.581 230.093 554 2.530 303.758 302.184
Zugénge 0 17.674 191 2.780 20.645 7.304
- davon Wertminderung 0 8.365 0 2.439 10.804 1.421
Umbuchungen 0 667 0 -667 0 0
Abgédnge -1.959 -3.314 -137 -94 -5.504 -5.730
31. Dezember 68.622 245.120 608 4.549 318.899 303.758
Nettobuchwert 1 6.970 340 3.460 10.771 18.814
Nettobuchwert Vorjahr 1 13.667 523 4.623 18.814




An unsere Aktiondre | Konzernlagebericht | KONZERNABSCHLUSS | Abschluss der AG

Aufgrund der nicht planmaBigen Entwicklung einiger Filme im 4. Quartal 2013 sowie im Januar 2014 lagen zum
Bilanzstichtag Anhaltspunke fur eine Wertminderung der immateriellen Vermdgenswerte vor. Daraufhin wurden
alle Filmrechte und geleisteten Anzahlungen auf Filmrechte einer Uberpriifung der Werthaltigkeit (Impairment-
Test) unterzogen. Der Impairment-Test ergab zum 31. Dezember 2013 bei ca. 150 Filmen einen unter den Buch-
werten der jeweiligen Filme liegenden erzielbaren Betrag, im Wesentlichen durch Anderung der Einschatzung der
Marktakzeptanz dieser Rechte nach Sichtung des vorliegenden Filmmaterials. Entsprechend wurden Wertminde-
rungen von T€ 10.804 (Vj.: T€ 1.421) erfasst, davon betrafen T€ 10.022 (Vj.: T€ 1.152) das Verleihsegment und
T€ 782 (Vj.: TE€ 269) das Produktionssegment.

Bei Filmrechten, bei denen der erzielbare Betrag negativ war, d.h. ein Uberhang der VerauBerungskosten im Ver-
gleich zu den Erlésen bestand, wurde zudem eine Drohverlustriickstellung fir belastende Vertrage von insgesamt
T€ 2.362 (Vj. TE€ 0) angesetzt. Diese Drohverlustriickstellung entsteht durch vertragliche Verwertungs- und Marke-
tingverpflichtungen des Konzerns gegentber den Lizenzgebern der Filmrechte.

Der erzielbare Betrag wurde unter Verwendung des Nutzungswerts ermittelt. Dem angewendeten Discounted-
Cash-Flow Verfahren lag ein Abzinsungsfaktor vor Steuern von 8,55 Prozent (Vj. 8,00 Prozent) zugrunde. Flr
die Ermittlung der Kapitalkosten wurde die CAPM-Methode (Capital Asset Pricing Model) angewendet und eine
Gruppe zum Geschéftsmodell vergleichbarer Unternehmen (Peer-Group) herangezogen.

Grundlage des Discounted-Cash-Flow Verfahrens sind zukiinftige Cash-Flows, die aus einer 5-jahrigen Planungs-
rechnung jeweils pro Filmrecht abgeleitet werden. Mittelzu- und Mittelabflisse aus der erstmaligen Auswertung
in den Stufen Kino, Home Entertainment sowie TV (sofern die jeweiligen Auswertungsrechte vorliegen) werden
detailliert geplant, jene fir nachfolgende Auswertungen werden jeweils pro Filmrecht pauschal geschétzt.

Wertminde- Drohverlust- Erzielbarer
in T€ rungen rickstellung Gesamt Betrag
Mandela 240 640 880 -640
Best of Me 0 835 835 -835
Mamba 534 0 534 105
And So It Goes 113 368 481 -368
Pettersson und Findus 425 0 425 484
Mr. Morgan’s Last Love 389 0 389 111
Tracer 109 170 279 -170
Death Proof 372 0 372 12
Fireflies in the Garden 295 0 295 0
Planet Terror 280 0 280 6
1408 275 0 275 13
Shut Up And Sing 235 0 235 8
The Mist 212 0 212 18
Alter Sack 209 0 209 0
Sonstige 7.116 349 7.465

10.804 2.362 13.166
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Der Film MANDELA wurde von Senator Ende Januar 2014 in die Kinos gebracht. Die tatséchlichen Kinobesu-
cherzahlen lagen erheblich unter den urspringlichen Erwartungen des Managements. Aufgrund der tatsachlich
geringeren Kinobesucherzahlt mussten die Planerlése der weiteren Auswertungsstufen ebenfalls nach unten an-
gepasst werden und fuhrten daher zu den Wertminderungen und zu der Bildung der Drohverlustrickstellung fur
diesen Film.

Fur die Filme BEST OF ME und MAMBA, fUr die verhaltnisméaBig hohe Minimumgarantien gezahlt wurden bzw.
gezahlt werden, mussten aufgrund der geanderten Einschatzung der Marktakzeptanz Wertminderungen vorge-
nommen bzw. Drohverlustriickstellungen gebildet werden.

Abgénge an Filmrechten ergeben sich durch den Ablauf bzw. durch den Verkauf von Lizenzzeiten.

Die Position , Patente, Marken und Lizenzen“ umfasst im Wesentlichen Rechte an Drehbiichern. Sobald die Rech-
te an DrehbUchern fur die Produktion eines Films verwertet wurden, werden diese Rechte als Produktionskosten
des jeweiligen Films klassifiziert und unter den Filmrechten aktiviert.

SACHANLAGEN (ANDERE ANLAGEN, BETRIEBS- UND GESCHAFTSAUSSTATTUNG)

in T€ 2013 2012
Anschaffungskosten

1. Januar 1.172 1.048
Zugénge 25 191
Abgénge -251 -67
31. Dezember 946 1.172
Kumulierte Abschreibungen

1. Januar 780 742
Zugéange 94 88
Abgange -234 -50
31. Dezember 640 780
Nettobuchwert 306 392

16. Anteile an assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen

Stand Ergebnis- Erhaltene Wertberich- Stand
in TE 1.1.2013 anteil 2013 Dividenden tigungen 31.12.2013
Bavaria Pictures GmbH, MUn-
chen 930 -30 - -900 0
Central Film Verleih GmbH,
Berlin 2.870 -22 -656 - 2.192
Senator Babelsberg Film
GmbH, Potsdam 11 -11 - - 0
X Verleih AG, Berlin 1.002 395 - - 1.397
4.813 332 -656 -900 3.589
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Der Senator-Konzern besitzt 50 % der Anteile an der Central Film Verleih GmbH, einem in Berlin ansassigen
Gemeinschaftsunternehmen, das fur die Buchung und Rechnungsstellung (Booking and Billing) im Kinobereich
zustandig ist.

In 2012 erwarb die Senator Film Produktion GmbH, Berlin, 50 % der Anteile der Senator Film Babelsberg GmbH,
ein Gemeinschaftsunternehmen ansassig in Potsdam, das das internationale Filmprojekt Reykjavik durchfihren
soll.

Beide zuvor genannten Gemeinschaftsunternehmen haben zum 31. Dezember 2013 und 31. Dezember 2012
keine Eventualverbindlichkeiten oder Kapitalverpflichtungen.

Der Konzern besitzt 25 % der Anteile an der Bavaria Pictures GmbH (Gemeinschaftsunternehmen), einem Film-
produktionsunternehmen mit Sitz in Minchen. Der Anteil des Konzerns an der Bavaria Pictures GmbH wird
nach der Equity-Methode im Konzernabschluss bilanziert. Zusammenfassende Finanzinformationen des Gemein-
schaftsunternehmens entsprechen seinem in Ubereinstimmung mit IFRS aufgestellten Abschluss sowie Uberlei-
tung dieser Finanzinformationen auf den Buchwert des Anteils an diesem Gemeinschaftsunternehmen im Kon-
zernabschluss werden nachfolgend aufgezeigt:

Bavaria Pictures GmbH
in TE 2013 2012

Kurzfristige Vermogenswerte, einschlieBlich Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente i.H.v. T€ 743 (Vj.: TE€ 799) und geleisteter Anzahlungen i.H.v.

T€ 37 (Vj.: TE 162) 6.484 7.706
Langfristige Vermogenswerte 549 147
Kurzfristige Schulden, einschl. Steuerschulden i.H.v. TE 48 (Vj.: T€ 134) 7.934 8.679
Langfristige Schulden, einschl. latenter Steuerschulden i.H.v. T€ O (Vj.: TE 0)

und langfristigem Darlehen i.H.v.T€ O (Vj.: TE€ 0) 0 0
Eigenkapital -901 -826
Anteil des Konzerns 25% 25%
Buchwert der Beteiligung 0 0
Goodwill auf Ebene der Senator Film Minchen GmbH aus Anteilserwerb 0 930
At-Equity Bewertung 0 930
Umsatzerlose 1.580 5.183
Andere aktivierte Eigenleistungen 841 1.754
Sonstige betriebliche Ertrage 2.648 2.695
Materialaufwand -3.524 -4.662
Personalaufwand -1.092 -331
Abschreibungen -441 -4.010
Sonstige betriebliche Aufwendungen -144 -252
Zinsaufwand -29 -277
Ergebnis vor Steuern -161 100
Ertragsteuern 86 -135
Ergebnis aus fortzuflihrenden Geschéftsbereichen -75 -35
Anteil des Konzerns am Ergebnis -19 -9
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Die Wertminderung des Goodwills auf Ebene der Senator Film Minchen GmbH wurde vorgenommen aufgrund
des negativen Ergebnisses des Geschaftsjahres der Bavaria Pictures GmbH und der ungewissen zukinftigen Ent-
wicklung der Gesellschaft im Bereich von Kinoproduktionen.

Der kumulierte Gesamtbetrag des nicht erfassten anteiligen negativen Eigenkapitals aus assoziierten Produktions-
unternehmen betragt T€ 225 (Vj.: T€ 207).

Der Konzern besitzt 31,4 % der Anteile an der X Verleih AG, einem Filmverleihunternehmen mit Sitz in Berlin.
Der Anteil des Konzerns an der X Verleih AG wird nach der Equity-Methode im Konzernabschluss bilanziert. Zu-
sammenfassende Finanzinformationen des assoziierten Unternehmens entsprechen seinem in Ubereinstimmung
mit IFRS aufgestellten Abschluss sowie Uberleitung dieser Finanzinformationen auf den Buchwert des Anteils an
diesem Gemeinschaftsunternehmen im Konzernabschluss werden nachfolgend aufgezeigt:

X Verleih AG
in TE€ 2013 2012

Kurzfristige Vermogenswerte, einschlieBlich Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente i.H.v. T€ 6.094 (Vj.: T€ 2.894) und geleisteter Anzahlungen

i.H.v. TEO (Vj.: TEO) 6.679 7.442
Langfristige Vermogenswerte 1.805 1.903
Kurzfristige Schulden, einschl. Steuerschulden i.H.v. T€ 1.703 (Vj.: T€ 5.170) 4.017 6.625
Langfristige Schulden, einschl. latenter Steuerschulden i.H.v. T€ O (Vj.: TE O)

und langfristigem Darlehen i.H.v.T€ 487 (Vj.: T€ 0) 487 0
Eigenkapital 3.980 2.720
Anteil des Konzerns 31,4% 31,4%
Buchwert der Beteiligung 1.250 855
Goodwill auf Ebene der Senator AG aus Anteilserwerb 147 147
At-Equity Bewertung 1.397 1.002
Umsatzerlose 5.530 5.947
Sonstige betriebliche Ertrage 1.331 1.997
Materialaufwand -3.524 -5.933
Personalaufwand -920 -1.035
Abschreibungen -456 -425
Sonstige betriebliche Aufwendungen -170 -123
Finanzergebnis, einschl. Zinsaufwand i.H.v. TE€ 29 (Vj.: T€ 44) 2 -9
Ergebnis vor Steuern 1.793 419
Ertragsteuern -533 -171
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 1.260 248

Anteil des Konzerns am Ergebnis 395 78
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Des Weiteren halt der Konzern 50,0 % der Anteile an der Central Film Verleih GmbH, Berlin. Der Anteil des Kon-
zerns an der Central Film Verleih GmbH wird nach der Equity-Methode im Konzernabschluss bilanziert. Zusam-
menfassende Finanzinformationen des Gemeinschaftsunternehmens entsprechen seinem in Ubereinstimmung
mit IFRS aufgestellten Abschluss sowie Uberleitung dieser Finanzinformationen auf den Buchwert des Anteils an
diesem Gemeinschaftsunternehmen im Konzernabschluss werden nachfolgend aufgezeigt:

Central Film Verleih GmbH
in TE 2013 2012

Kurzfristige Vermogenswerte, einschlieBlich Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente i.H.v. T€ 928 (Vj.: T€ 4.498) und geleisteter Anzahlungen i.H.v.

T€ 0 (Vj.: TEO) 1.772 4917
Langfristige Vermogenswerte 12 20
Kurzfristige Schulden, einschl. Steuerschulden i.H.v. TE 90 (Vj.: TE 518) 1.682 3.479
Langfristige Schulden, einschl. latenter Steuerschulden i.H.v. T€ O (Vj.: T€ 0)

und langfristigem Darlehen i.H.v.T€ O (Vj.: TE 0) 0 0
Eigenkapital 102 1.458
Anteil des Konzerns 50,0% 50,0%
Buchwert der Beteiligung 51 729
Goodwill auf Ebene der Senator AG aus Anteilserwerb 2.141 2.141
At-Equity Bewertung 2.192 2.870
Umsatzerlose 2.604 4.374
Andere aktivierte Eigenleistungen 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 37 75
Materialaufwand -1.390 -2.480
Personalaufwand -713 -744
Abschreibungen -10 -8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -245 -322
Zinsertrage 23 45
Ergebnis vor Steuern 306 940
Ertragsteuern -239 -284
Aufwendungen des Vorjahres -110 0
Ergebnis aus fortzuflihrenden Geschéftsbereichen -43 656
Anteil des Konzerns am Ergebnis -22 328

Im Geschéftsjahr schittete die Central Film Verleih GmbH an ihre Gesellschafter T€ 1.314 aus, davon entfielen
auf die Senator AG T€ 656.

Das Ergebnis fur das Geschaftsjahr 2012 der Central Film Verleih GmbH musste nach Aufstellung des Konzernjah-
resabschlusses nach unten angepasst werden. Die Anpassung Uber T€ 55 flr das anteilige Ergebnis des Konzerns
wurde im laufenden Geschaftsjahr in den Konzernabschluss Glbernommen.




17. Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermdgens

Im Vorjahr legte der Senator-Konzern Liquiditat aus der durchgefiihrten Kapitalerhdhung in diverse Wertpapiere
des Umlaufvermogens an.

Im Vorjahr wurden Abschreibungen auf eine 10 %-ige Beteiligung in Hohe von T€ 163 notwendig.

18. Vorrite

Die Vorrate von Senator bestehen im Wesentlichen aus Lagerbestdnde an Bildtontragern in Hohe von T€ 803
(Vj.: TE 768).

Weder im Geschaftsjahr 2013 noch im Vorjahr mussten Wertberichtigungen auf die Lagerbestdnde vorgenommen
werden.

Die Vorrate, die als Aufwand in der Berichtsperiode erfasst worden sind, belaufen sich auf T€ 1.341 (Vj.: TE€ 1.750).

19. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die lang- und kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

in T€ 2013 2012
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.104 9.814
Abzuglich Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen -2.438 -1.818
Forderungen, netto 6.666 7.996
Davon aus Fertigungsauftragen 0 0

Forderungen werden zum Nennwert abzlglich Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen bilanziert. Die
Forderungsverluste betragen in 2013 T€ 17 (Vj.: TE 67).

Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden sowohl nach einer kundenbezoge-
nen Beurteilung, als auch basierend auf aktuellen Erfahrungswerten vorgenommen.

Zum 31. Dezember 2013 wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Nennwert von T€ 1.100 in vol-
ler Hohe wertberichtigt. Diese Wertberichtigungen wurden aufgrund von aufgetretenen Zahlungsschwierigkeiten
notwendig und betreffen mit T€ 950 das Segment Verleih und mit T€ 150 das Segment Produktion.

Die Entwicklung der auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gebildeten Wertberichtigungen ist der
nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

in TE 2013 2012
Stand am 1. Januar 1.818 1.761
Verbrauch 480 10
Zuflihrung 1.100 67

Stand am 31. Dezember 2.438 1.818
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Zum 31. Dezember 2013 ist ein Forderungsbestand in Hohe von T€ 6.115 (Vj.: T€ 7.079) weder einzelwert-
berichtigt noch Gberféllig. Hier deuteten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Kunden

ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die zum Bilanzstichtag in Zahlungsverzug befindlichen, aber nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sind wie folgt Uberféllig:

in TE 2013 2012
bis 30 Tage 46 367
31 bis 90 Tage 260 203
91 bis 180 Tage 181 147
181 bhis 360 Tage 6 117
ab 361 Tage 58 83

551 917

Far Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 551 (Vj.: TE 917), welche zum Berichtszeit-
punkt Uberfallig waren, wurden keine Wertminderungen gebildet, da keine wesentliche Veranderung in der Kredit-
wirdigkeit dieser Schuldner festgestellt wurde und mit einer Tilgung der ausstehenden Betradge gerechnet wird.

Der Konzern halt keine Sicherheiten fir diese offenen Posten.

20. Forderungen gegen nahe stehende Personen und Unternehmen

Die Forderungen gegen nahe stehende Personen und Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in TE 2013 2012

Forderungen gegen Unternehmen, die nach der Equity-Methode

bilanziert werden 93 1.994

Sonstige 0 9
93 2.003

Im Frahjahr 2013 wurde ein Darlehen von Senator an die Senator Film Babelsberg GmbH in Hohe von T€ 336
(Vj.: T€ 0) zur Zwischenfinanzierung von Preproduction-Kosten fur das Filmprojekt REYKJAVIK gewahrt. Das Film-
projekt konnte bisher nicht realisiert werden, da die Finanzierung nicht zustande kam. Senator befindet sich in an-
haltenden Gesprachen mit Investoren zu einer Neuaufnahme der Produktion. Da der Ausgang der Verhandlungen

derzeit ungewiss ist, wurde das Darlehen zum 31. Dezember 2013 vollstandig wertberichtigt.

Zum 31. Dezember 2013 hat die Senator Entertainment AG vor dem Hintergrund der schwierigen wirtschaftlichen
Lage und der Liquiditatsentwicklung die Finanzierungsmittel, die der deutschfilm GmbH gewéahrt wurden, neu
bewertet. Auf die Forderungen gegentber der deutschfilm wurden Wertminderungen im Umfang von T€ 2.205

vorgenommen.

Zu weiteren Erlduterungen wird auf Punkt 42 ,Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen*®

verwiesen.
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21. Sonstige finanzielle Vermdégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte gliedern sich wie folgt:

in TE 2013 2012
Forderung gegen Forderinstitute 858 279
Akkreditivhinterlegung 375 788
Darlehensforderungen 387 0
Debitorische Kreditoren 153 120
Forderung gegen VGF Verwertungsgesellschaft fir Nutzungsrechte
an Filmwerken mbH 145 245
Kautionen e 100
Forderung aus Kaufpreisanpassung 0 100
Derivative Finanzinstrumente 0 23
Sonstige 35 73
2.052 1.728

22. Ubrige Vermogenswerte

Die Gbrigen Vermdgenswerte setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

in T€ 2013 2012
Sonstige Steuern 582 556
Aktivische Abgrenzung 101 51
Sonstige 6 2

689 609

23. Gezeichnetes Kapital

Sttick 31.12.2013 31.12.2012

Aktien, 29.945.424 Stiick,
Genehmigtes Kapital (2012/1) bis zu € 14.972.712,00;
Bedingtes Kapital (2008/1) bis zu € 9.981.909; wurde in 2011
fur die Ausgabe der Optionsanleihe verwendet
Bedingtes Kapital (2012/1) bis zu € 4.990.803,00 29.945.424 29.945.424

Eigene Aktien -9.659 -9.659
29.935.765 29.935.765

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Es ist in nennwertlose Stlickaktien eingeteilt.

Im Juni des Vorjahres konnte die Senator AG eine Kapitalerhthung durch die Platzierung von 9.981.606 nenn-
wertlosen Stiickaktien erfolgreich durchfiihren. Das Grundkapital erhdhte sich um ca. 50 % auf € 29.945.424.




An unsere Aktiondre | Konzernlagebericht | KONZERNABSCHLUSS | Abschluss der AG

Eigene Anteile werden in der Bilanz eigenkapitalmindernd erfasst. Die eigenen Anteile werden mit ihren Anschaf-
fungskosten ausgewiesen.

Der Vorstand der Senator AG wurde mit Beschlussfassung der Hauptversammlung am 29. Juni 1999 erstmalig
dazu ermdachtigt, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu einer maximalen Hohe von 10 % des Grund-
kapitals zu erwerben. Der Erwerb der eigenen Anteile erfolgte zu verschiedenen Zeitpunkten im Geschéaftsjahr
2000. Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, keinen Handel mit den eigenen Aktien zu treiben und die eigenen
Aktien nur unter bestimmten Umstanden zu verduBern. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Au-
gust 2012 wurde der Vorstand erméachtigt, bis zum 6. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene
Aktien in einem Volumen von bis zu insgesamt 10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich
im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die Gesellschaft hat sich wiederum verpflichtet, keinen Handel mit den
eigenen Aktien zu treiben und die eigenen Aktien nur unter bestimmten Umstanden zu veraufBern.

Am 31. Dezember 2013 weist die Gesellschaft 9.659 Stiickaktien als eigene Anteile aus, auf die nominal € 9.659
bzw. ca. 0,03 % des Grundkapitals entfallen.

Auf der Hauptversammlung vom 7. August 2012 wurde das bis dahin noch bestehende genehmigte Kapital
2009/1 aufgehoben, soweit von diesem kein Gebrauch gemacht worden war, und ein neues genehmigtes Kapital
beschlossen, wodurch der Vorstand ermachtigt ist, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
6. August 2017 um einen Betrag von bis zu € 14.972.712,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2012/1).

Das bedingte Kapital 2008, welches auf der Hauptversammlung vom 17. Juli 2008 beschlossen wurde, ist am
6. Mai 2010 mit Berichtigung vom 20. Mai 2010 in das Handelsregister eingetragen worden. Das bedingte Kapital
wurde im Jahr 2011 im Rahmen der Ausgabe der 8 % Optionsanleihe, die am 28. April 2016 zur Rickzahlung
fallig ist, verwendet. Auf der Hauptversammlung vom 7. August 2012 wurde der Vorstand erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 6. August 2017 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu € 4.990.803,00 zu bege-
ben. Entsprechend wurde — ergdnzend zu dem bedingten Kapital 2008 — ein weiteres bedingtes Kapital beschlos-
sen. Danach ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu € 4.990.803,00 durch Ausgabe von bis zu 4.990.803
neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2012/1). Das Bedingte Kapital
2012/1 wird nur verwendet, soweit die Inhaber der Wandlungs- oder Optionsrechte von ihren Wandlungs- oder
Optionsrechten Gebrauch machen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfillen. Die
Eintragung des Bedingten Kapital 2012/1 ins Handelsregister erfolgte am 30. August 2012.

24. Kapitalriicklage

Die Deutsche Bank AG brachte mit Forderungsverzichtserklarung vom 6. Dezember 2005 eine Forderung in Hohe
von € 22.431.226,48 als Sacheinlage in die Gesellschaft ein, davon entfielen € 6.200.000 auf die Erhéhung des
gezeichneten Kapitals und € 16.231.226,48 auf die Einstellung in die Kapitalricklage.

Die Ertrage aus der Kapitalherabsetzung in 2004 in Héhe von € 30.600.000 wurden nach den aktienrechtlichen
Vorschriften Gber die vereinfachte Kapitalherabsetzung in die Kapitalriicklage eingestellt. In 2004 reduzierte sich
die Kapitalriicklage aufgrund der vereinfachten Kapitalherabsetzung in Hohe von € 1.328.813 fur die von der
Senator AG gehaltenen eigenen Anteile.
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Die Aktien der Kapitalerhdhung im Juni 2012 wurden zu einem Bezugspreis von € 1,15 je neue Aktie platziert.
Samtliche Aktien von Senator haben einen rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00. Der
Differenzbetrag von € 0,15 je neuer Aktie wurde in die Kapitalrticklage, abzUglich der Steuerbelastung von T€ 432,
eingestellt und im Wesentlichen zur Deckung der Emissionskosten verwendet. Die Kosten enthalten eine Provision
in Hohe von 10% des Gesamtbruttoemissionserldses T€ 1.148. Diese Provision steht zur Hélfte der Emissions-
bank und zur Halfte Sapinda Deutschland GmbH (Sapinda) zu. Sapinda hatte sich gegentber der Gesellschaft
verpflichtet, unter bestimmten markttblichen Voraussetzungen, Neue Aktien, die nicht anderweitig bezogen wur-
den, im Umfang von bis zu 29,9 % des Grundkapitals nach Durchfihrung der Kapitalerhéhung zum Bezugspreis
selbst zu erwerben oder fir den Bezug durch einen Dritten Sorge zu tragen. Far diese Verpflichtung erhielt Sapinda
von der Emissionsbank eine Vergtung in Hohe von 5% des Bruttoemissionserloses. Des Weiteren fielen Rechts-
und Beratungskosten in Bezug auf die Kapitalerhéhung in Hohe von T€ 281 an.

25. Sonstiges Eigenkapital

Die Senator AG hat am 6. Mai 2011 eine Optionsanleihe erfolgreich platziert. Mit der Anleihe wurden 9.981.000
auf den Inhaber lautende Optionsscheine ausgegeben. Jeder Optionsschein gewahrt seinem Inhaber das Recht
zum Bezug von einer Aktie gegen Zahlung des Optionspreises. Der Wert der Optionsscheine betrug bei Ausgabe
der Optionsanleihe € 0,01 je Optionsschein.

26. Anteile ohne heherrschenden Einfluss

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Anteile ohne beherrschenden Einfluss.

27. Kapitalmanagement

Die Senator AG unterliegt Gber die aktienrechtlichen Bestimmungen hinaus keinen weiter gehenden satzungsma-
Bigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapitalerhalt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von der
Gesellschaft herangezogenen Finanzkennzahlen sind sowohl erfolgs- als auch Cashflow-orientiert.

Vorrangiges Ziel des Senator-Managements ist die flr eine Unternehmensfortfihrung sicherzustellende Liquiditat.
Zur Umsetzung des Ziels werden neben der absoluten Hohe des Bestandes an liquiden Mitteln die erwarteten
Ein- und Auszahlungen durch einen Plan auf Wochenbasis sowie einem mittelfristigen Plan, der sich Uber einen
dreijahrigen Zeitraum erstreckt, Uberwacht.

Um flexibel sich bietende Eigenkapital- und Fremdfinanzierungsoptionen am Markt nutzen zu kdnnen, ist eine
ausreichend hohe Eigenkapitalquote erforderlich. Dabei wird das wirtschaftliche Eigenkapital im Verhaltnis zur
Bilanzsumme Uberwacht. Die Eigenkapitalquote ist dabei das Verhéltnis zwischen dem wirtschaftlichen Eigenkapi-
tal auf konsolidierter Basis und der Bilanzsumme. Das wirtschaftliche Eigenkapital setzt sich aus dem bilanziellen
Eigenkapital sowie den Investitionszuschiissen zusammen.
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Das wirtschaftliche Eigenkapital sowie die Eigenkapitalquote entwickelten sich wie folgt:

in TE 2013 2012
Bilanzielles Eigenkapital -11.439 15.942
Investitionszuschisse 392 467
Wirtschaftliches Eigenkapital -11.047 16.409
Bilanzsumme 27.821 44.835
Eigenkapitalquote -39,7 % 36,6 %

Der Vorstand hat vor dem Hintergrund der vollstdndigen Aufzehrung des Grundkapitals der Senator Entertain-
ment AG einen Sanierungsplan erstellt. Dieser wird unter Punkt 50 , Ereignisse nach dem Bilanzstichtag” detailliert
beschrieben.

Es existieren keine sogenannten Covenants, bei deren Nichteinhaltung eine Kiindigung von Kreditvertrdgen dro-
hen konnte.

28. Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeitnehmer

Die gesetzliche Rentenversicherung in Deutschland wird als "State Plan" im Sinne von IAS 19.32 als gemein-
schaftlicher Plan mehrerer Arbeitgeber behandelt. Insgesamt sind im Geschaftsjahr 2013 flr die Mitarbeiter der
Inlandsgesellschaften T€ 176 (2012: T€ 164) vom Arbeitgeber an den Rentenversicherungstrager gezahlt und im
Aufwand erfasst worden (Arbeitgeberanteil).

29. Sonstige Riickstellungen

Veran-
derung
Konsoli-
Stand Ver- Auflo- Zufiih- dierungs- Stand
in T€ 01.01.2013 brauch sung rung kreis 31.12.2013
Personalriickstellungen 594 508 37 82 15 146
Drohverlustriickstellungen 0 0 0 2.362 0 2.362
Ruckstellungen fr
Lizenzgeberabfiihrungen 2.957 1.551 189 6.374 8 7.599
Retourenrickstellungen 320 265 0 534 0 589
Ruckstellungen fr
ausstehende Rechnungen 395 257 0 135 1 274
Sonstige Rickstellungen 866 683 0 381 0 564
5.132 3.264 226 9.868 24 11.534
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Die Personalrlickstellungen betreffen im Wesentlichen ausstehenden Urlaub und ergebnisabhangige Einmalzah-
lungen.

Die Ruckstellungen fir Retouren wurden fur Risiken von erwarteten Waren-Retouren aus Blu-ray- und DVD-
Verkaufen gebildet. Die Rickstellung fur Retouren basiert auf der Analyse von vertraglichen sowie gesetzlichen
Verpflichtungen und historischen Entwicklungen sowie der Erfahrung des Konzerns.

Die Ruckstellungen fir LizenzgeberabfUhrungen erhdhten sich im Wesentlichen aufgrund von im Geschaftsjahr
durchgefiihrten Prifungen von Lizenzabrechnungen durch Lizenzgeber in Héhe von T€ 4.940. Der Vorstand ist
der Auffassung, dass in den vergangenen Jahren korrekt abrechnet wurde, jedoch wurden die Ruckstellungen
erhoht, um dem Risiko vorzubeugen, falls zusatzliche Zahlungen an Lizenzgeber aus den stattgefundenen Pri-
fungen fallig werden sollten.

Die Drohverlustriickstellungen sind unter Punkt 15 , Immaterielle Vermdgenswerte” erlautert.

Der Konzern erwartet, dass die sonstigen Rickstellungen innerhalb eines Jahres in Anspruch genommen werden.

30. Finanzverhindlichkeiten

in TE 2013 2012
Anleihen 9.666 9.513
Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten 5.979 3.513
15.645 13.026
Analyse der Falligkeit finanzieller Verbindlichkeiten:
Buchwert 2014 2015 2016
in TE 31.12.2013 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
Originére finanzielle
Verbindlichkeiten
Anleihen 9.666 798 0 798 0 266 9.981
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 5.979 115 5.867 0 112 0 0
Buchwert 2013 2014-2015 2016
in TE 31.12.2012 Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
Originére finanzielle
Verbindlichkeiten
Anleihen 9.513 798 0 1.597 0 266 9.981
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 3.513 185 1.626 25 1.887 0 0
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ANLEIHEN

Die Senator AG hat die im Rahmen eines Bezugsangebots angebotene Optionsanleine bei Altaktiondren und qua-
lifizierten Investoren am 6. Mai 2011 platziert. Ausgegeben wurden insgesamt 99.810 Stiick Teilschuldverschrei-
bungen im Nennbetrag von jeweils 100 Euro mit einer Verzinsung von 8% per annum, féllig in 2016 mit einem
Gesamtnennbetrag von 9.981.000 Euro. Die neuen Teilschuldverschreibungen (ISIN der Optionsanleihe cum:
DEOOOA1KQX87/ISIN der Optionsanleihe ex: DEOOOA1KQX95) sowie die Optionsscheine (ISIN: DEOOOAIKQYA1)
wurden im Mai 2011 im Freiverkehr der Frankfurter Borse eingefiihrt. Die Anleihen wurden mit immateriellen
Vermdgenswerten besichert.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Bankschulden betreffen in Hohe von T€ 993 ein unbesichertes Nachrangdarlehen aus dem H.E.A.T.
Mezzanine Programm, welches der Senator Film Verleih GmbH gewéhrt wurde. Das Darlehen tritt mit dem Ruck-
zahlungsanspruch des Nominalbetrages und der Zinszahlung im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden
und kinftigen Glaubiger der Senator Film Verleih GmbH, Berlin zuritick. Der Zinssatz betragt 8,251 %. Der Nachrang
gilt auch im Insolvenzverfahren. Das Darlehen wurde im Februar 2014 planméBig und vollstandig zurtickgezahlt.

Ein Geldmarktkredit in Héhe von € 10,0 Mio. (Vj.: € 7,5 Mio.) mit mehrjahriger Laufzeit konnte mit der britischen
Niederlassung der israelischen Bank Leumi (UK) plc, London, im Geschéftsjahr 2011 abgeschlossen werden. Im
Geschéftsjahr wurde der urspriingliche Vertrag verlangert und um € 2,5 Mio. auf € 10,0 Mio. erhéht. Der Rahmen-
kredit ermdglicht es den Gesellschaften des Senator-Konzerns, Forderungen aus Verwertungsvertragen Uber bis
zu 2 Jahre zwischen zu finanzieren und so den Zeitraum der Bindung eigenen Kapitals zu minimieren. Die Verzin-
sung des Darlehens betrug im Geschéftsjahr 5,3 %. Laut Kreditvertrag erhalt die Bank mindestens einen Zins von
1,3% + 4,0 % Margin solange der LIBOR unter 1,3 % liegt, steigt der LIBOR tber 1,3 % errechnet sich der Zinssatz
aus LIBOR + 4,0 % Margin. Zum Bilanzstichtag wurde der Kreditrahmen in Hohe von T€ 4.251 (Vj.:T€ 1.670) in
Anspruch genommen. Zusétzlich berechnet die Bank eine Avalgebihr in Hohe von 0,75 % p.a. Der Kredit wurde
mit Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie mit immateriellen Vermdgenswerten und den Geschafts-
anteilen an der Senator Movinvest GmbH, Berlin besichert.

Im November 2012 erhielt die Senator Film Kéln GmbH, Kéln, fir das Projekt 00 SCHNEIDER — IM WENDEKREIS
DER EIDECHSE ein Zwischenfinanzierungsdarlehen von der Kf\W Bankengruppe, Frankfurt am Main. Die Kredit-
linie betragt T€ 1.000 und wurde zum Bilanzstichtag mit T€ 231 in Anspruch genommen. Der Zinssatz lag im
Geschaéftsjahr bei 4,197 % p.a. (EURIBOR plus 4 %). Desweiteren steht der Bank eine Bereitstellungsprovision in
Hohe von 0,25 % pro Monat ab dem dritten Monat nach Vertragsabschluss zu. Besichert wurde der Kredit mit den
Anspriichen gegen Filmforderanstalten und gegen die Senator Film Verleih GmbH, Berlin sowie durch die Abtretung
samtlicher Filmrechte und der Sicherungsibereignung von Material des zwischenfinanzierten Filmprojekts. Das
Darlehen wurde Anfang April 2014 vollstandig zurlickgezahlt.

Im Juni 2013 erhielt die Senator Film Kéln GmbH, Koéln, ein weiteres Zwischenfinanzierungsdarlehen fir das
Projekt DER KOCH. Die Kreditlinie betragt T€ 1.000 und wurde zum Bilanzstichtag mit T€ 500 in Anspruch
genommen. Der Zinssatz lag im Geschéftsjahr bei 3,301 % p.a. (EURIBOR plus 3 %). Des Weiteren steht der Bank
eine Bereitstellungsprovision in Héhe von 0,5% p.a. ab dem dritten Monat nach Vertragsschluss zu. Besichert
wurde der Kredit mit den Anspriichen gegen Filmférderanstalten und gegen die Senator Film Verleih GmbH, Berlin
sowie durch die Abtretung samtlicher Filmrechte und der SicherungsUbereignung von Material des zwischen-
finanzierten Filmprojekts.
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SONSTIGE ANGABEN
Der Wert der besicherten Aktiva betragt ca. € 8,3 Mio. (Vj.: € 9,0 Mio.).

Dartiber hinaus bestehen im Konzern keine Kreditlinien.

Die zum 31. Dezember 2013 bestehenden langfristigen Finanzverbindlichkeiten waren durch die folgenden Inan-
spruchnahmen, Zinssatze und Falligkeiten gekennzeichnet:

Zinssatz
in T€ 31.12.2013 effektiv in % Falligkeit
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Bank Leumi 111 4.80 bis Januar 2015
Anleihen 9.666 9,80 April 2016

31. Erhaltene Anzahlungen

Die erhaltenen Anzahlungen gliedern sich innerhalb der primaren Segmente wie folgt:

in T€ 2013 2012
Verleih 4.247 1.975
Produktion 182 133
Sonstige 2 2

4.431 2.110

Im Oktober 2013 wurde der Vertriebsvertrag mit der Universumfilm GmbH, Minchen (Universum) verlangert.
Bei der Verlangerung einigten sich die Parteien auf eine Vorauszahlung in Hohe von T€ 3.000 von Universum flr
zukinftige Erlose aus dem Vertrieb von Backkatalogtiteln.

32. Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Personen und Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegentber nahe stehenden Personen und Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in T€ 2013 2012

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, die nach

der Equity-Methode bilanziert werden 87 43

Verbindlichkeiten gegenlber sonstigen nahe stehenden

Personen und Unternehmen 20 2
107 45
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33. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
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in TE 2013 2012
Verbindlichkeiten gegentber Filmférderanstalten 330 462
Darlehen Projektentwicklung 118 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern 44 10
Kreditorische Debitoren 15 5
Kaution 10 10
Kaufpreisverbindlichkeiten Finanzanlagen 0 450
Provision Anleihe Borseneinflihrung 0 50
Wahrungssicherungsgeschafte 0 39
Sonstige 88 84

605 1.110

34. Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen

Die langfristigen Gbrigen Verbindlichkeiten und Abgrenzungen enthalten passivierte Investitionszuschisse, welche

Uber die Laufzeit der geférderten MaBnahmen aufgeldst werden.

Die nachfolgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung der kurzfristigen Gbrigen Verbindlichkeiten und Abgren-

zungen:
in T€ 2013 2012
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 131 112
Verbindlichkeiten fur Abgaben und Beitrage 57 26
Sonstige 12 38
200 176

(D) ERLAUTERUNGEN ZUR EIGENKAPITALVERANDERUNGS-

RECHNUNG

Das Eigenkapital des Senator-Konzerns veranderte sich im Geschaftsjahr durch das Gesamtergebnis in Hohe von

T€ -27.381.
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(E) ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Senator weist den Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit in Ubereinstimmung mit I1AS 7 Kapitalflussrech-
nung” nach der indirekten Methode aus, nach der der Gewinn oder Verlust der Periode um die Auswirkun-
gen nicht zahlungswirksamer Transaktionen, um Abgrenzungen der Mittelzu- oder Mittelabflisse aus laufender
Geschéaftstatigkeit in der Vergangenheit oder der Zukunft und um Ertrags- oder Aufwandsposten in Verbindung mit
dem Cashflow aus Investitions- oder Finanzierungstatigkeit angepasst wird.

35. Liquide Mittel

Bei den liquiden Mitteln (Finanzmittelfonds) handelt es sich um Kassenbestdnde und Bankguthaben sowie Bank-
verbindlichkeiten, soweit es sich um Kontokorrentkonten handelt.

Zum 31. Dezember 2013 bestand ein Guthaben in Hohe von TUS$ 520 (Vj.: TUS$ 1.040) bei der Bank Leumi,
(UK) plc, London, das zur Absicherung eines Akkreditives hinterlegt wurde. Beschrankt zur Verfligung stehende
Bankguthaben werden unter den sonstigen finanziellen Vermadgenswerten ausgewiesen.

36. Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Im Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit sind folgende Ein- und Auszahlungen enthalten:

in TE 2013 2012
Gezahlte Ertragsteuern -183 -15
Erhaltene Ertragsteuern 0 21
Gezahlte Zinsen -1.303 -949
Erhaltene Zinsen 39 95

37. Cashflow aus Investitionstatigkeit

Der Abfluss liquider Mittel aus Investitionstatigkeit resultiert im Wesentlichen aus Investitionen in Filmverwertungs-
rechte und andere immaterielle Vermogenswerte in Hohe von T€ -12.602 (V|.: T€ -9.956) denen standen Mittelzu-
flusse aus dem Abgang von Finanzanlagen in Hohe von T€ 3.785 (Vj.: T€ -2.984) gegeniber.

38. Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Im Geschéaftsjahr wurden Darlehen in Hohe von T€ 5.494 (Vj.: TE€ 2.548) aufgenommen, denen Darlehenstil-
gungen in Hohe von T€ 3.026 (Vj.: TE 4.552) gegenuber standen. Wir verweisen auch auf die Ausfihrungen in
Punkt 30 ,Finanzverbindlichkeiten®. Im Vorjahr war der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit gepragt durch die
Mittelzuflisse aus der durchgefliihrten Kapitalerhéhung in Héhe von T€ 10.038.
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(F) WEITERE INFORMATIONEN

39. Segmentberichterstattung

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern in die folgenden drei berichtspflichtigen Geschafts-
segmente unterteilt:

1. Das Geschéaftssegment ,,Produktion” produziert Kino- und Fernsehfilmen.
2. Das Geschaftssegment ,Verleih“ beinhaltet den Vertrieb von Filmen.

3. Das Geschaftssegment ,Sonstiges” umfasst den Musikbereich und sonstige Aktivitaten.

Die Betriebsergebnisse der Geschéftseinheiten werden jeweils vom Vorstand Gberwacht, um Entscheidungen Uber
die Verteilung der Ressourcen zu fallen und um die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen. Die Entwicklung
der Segmente wird anhand des Ergebnisses beurteilt und in Ubereinstimmung mit dem Ergebnis im Konzernab-
schluss bewertet.

Die Aktivitaten des Senator-Konzerns erstrecken sich im Wesentlichen auf Deutschland und weitere européische
Lander. Fur die geografische Segmentinformationen werden die Umséatze nach dem Sitz des Kunden und das
langfristige Vermogen nach dem Sitz der Gesellschaft segmentiert.

Im Verleihsegment wurden Umsatzerlése von mehr als 10 % der gesamten Verleiherloése mit der Telepool GmbH,
Munchen erzielt.

Die Ergebnisse aller Segmente blieben hinter den Erwartungen des Vorstandes.

GESCHAFTSFELDER

Der Senator-Konzern fuhrt den GroBteil seiner Geschafte in den folgenden Geschéftsfeldern durch:
(a) Produktion

(b) Verleih

(c) Sonstige.

Das Segment Produktion umfasst die Produktion von Kinofilmen. Das Segment Verleih beinhaltet die Auswertung
von Filmen in Kinos in Deutschland und Osterreich sowie die Auswertungen von Kinofilmen im Fernsehen und auf
Video und DVD. Im Segment Sonstige werden Verk&ufe von sonstigen Rechten, die beim Erwerb von Filmlizenzen
dem Konzern Ubertragen wurden sowie die Musik-Aktivitdten zusammengefasst.
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GESCHAFTSFELDER

Produktion Verleih Sonstige Gesamt

in T€ 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Bereichsumsatz 941 327 29.863 50.803 101 126 30.905 51.256

Innenumsatz -716 -92 -3.117 0 0 0 -3.833 -92

Umsatzerlése = Zurechen-

bare Ertrage 225 235 26.746 50.803 101 126 27.072 51.164

Aktivierte Eigenleistungen 2.457 2.536 0 0 0 0 2.457 2.536

Zurechenbare Aufwendungen

Abschreibungen -1.219 -506 -19.258 -6.614 -146 0 -20.623 -7.120

davon Wertminderung -782 -269 -10.022 -1.152 0 0 -10.804 -1.421

Verwertungs- und

Produktionsaufwand -2.303 -2.586 -21.661 -31.945 0 -4 -23.964 -34.535

Personalaufwand -267 -284 -1.243 -1.260 0 0 -1.510 -1.544

Summe -3.789 -3.376 -42.162 -39.819 -146 -4 -46.097 -43.199

Bruttogewinn/-verlust -1.107 -605 -15.416 10.984 -45 122 -16.568 10.501

Nicht zurechenbare Ertrage

und Aufwendungen

Sonstige betriebliche

Ertrage 1.116 610

Personalaufwand -1.654 -1.501

Abschreibungen -123 -273

Sonstige betriebliche

Aufwendungen -8.464 -3.216
-25.693 6.121

Sonstige Zinsen und

ahnliche Ertrage 139 131

Zinsen und ahnliche

Aufwendungen -1.327 -1.119

Equity-Ergebnis 332 460

Wertminderungen auf

Finanzanlagen und

Wertpapiere des Umlauf-

vermogens 912 -200

Wéhrungsergebnis 88 -63

Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit -21.373 5.330
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Die damit verbundenen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie die Finanzinvestitionen in dem jeweiligen
Segment lassen sich wie folgt aufgliedern:
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in T€ 2013 2012
Vermogenswerte
Produktion 3.529 4.166
Verleih 17.546 28.196
Sonstige 6.746 12.473
Summe 27.821 44.835
in T€ 2013 2012
Verhindlichkeiten
Produktion 1.814 1.594
Verleih 22.083 14.650
Sonstige 15.463 12.749
Summe 39.360 28.993
in T€ 2013 2012
Investitionen
Produktion 551 1.503
Verleih 12.057 8.417
Sonstige 19 227
Summe 12.627 10.147
GEOGRAPHISCHE SEGMENTE
in T€ 2013 2012
Umsétze
Deutschland 26.265 49.025
Sonstige Lander 807 2.139
Summe 27.072 51.164
in TE 2013 2012
Vermogenswerte
Deutschland 24.086 36.682
Sonstige Lander 3.735 8.153
Summe 27.821 44.835
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inTE 2013 2012

Investitionen

Deutschland 8.451 7.289
Sonstige Lander 4.176 2.858
Summe 12.627 10.147

SEGMENTINFORMATIONEN

Die Segmentdaten wurden auf der Grundlage der im Konzernabschluss angewendeten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden ermittelt.

Das Segmentvermdgen stellt das betriebsnotwendige Vermdgen der einzelnen Segmente dar.
In den Segmentschulden sind die operativen Schulden und Ruckstellungen der einzelnen Segmente enthalten.
Investitionen beinhalten die Ausgaben fur immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen.

Fur die geographische Information werden die Umsétze nach dem Standort des Kunden segmentiert, der in der
Regel auch dem Standort der Konzerngesellschaft entspricht. Das Segmentvermdgen und die Segmentinvesti-
tionen wurden auf der Grundlage des Standortes der Konzerngesellschaft ermittelt.

40. Finanzinstrumente/Management von Finanzrisiken

Der beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente wurde durch Abzinsung der erwarteten kinftigen Cashflows
unter Verwendung von marktiblichen Zinssatzen ermittelt und entspricht annahernd dem Buchwert.

Der Senator-Konzern verwendet Devisenterminkontrakte, um sich gegen einen Teil der Transaktionsrisiken abzusi-
chern. Der Zeitraum, fir den die Devisenterminkontrakte abgeschlossen werden, entspricht dem Zeitraum, in dem
ein Fremdwahrungsrisiko der zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle besteht, in der Regel ein bis zwdlf Monate. Die
Devisenterminkontrakte werden mit dem beizulegenden Zeitwert zum Bilanzstichtag bewertet. Zum 31. Dezember 2012
hielt der Senator-Konzern Devisenterminkontrakte zur Absicherung des Fremdwahrungsrisikos, zum 31. Dezember 2013
waren alle Devisenterminkontrakte ausgelaufen.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten:

31.12.2013 31.12.2012
Fortge- Fortge-
fihrte An- beizule- fihrte An- beizule-
schaffungs- gender schaffungs- gender
in T€ Buchwert kosten Zeitwert Buchwert kosten Zeitwert
Finanzielle Vermdgenswerte
Wertpapier des Umlaufver-
mogens 0 0 0 4.377 0 4.377
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 6.666 6.666 0 8.859 8.859 0
Forderungen gegen nahe
stehende Personen 93 93 0 108 108 0
Sonstige finanzielle Vermo-
genswerte
Forderungen aus ausge-
reichten Darlehen und
sonstige Forderungen 2.052 2.052 0 1.823 1.823 0
Derivative Finanz-
instrumente 0 0 0 23 0 23
Liquide Mittel 2.450 2.450 0 3.690 3.690 0
Summe 11.261 11.261 0 18.880 14.480 4.400
31.12.2013 31.12.2012
Fortge- Fortge-
fihrte An- beizule- fuhrte An- beizule-
schaffungs- gender schaffungs- gender
in T€ Buchwert kosten Zeitwert Buchwert kosten Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Anleihe 9.666 9.666 0 9.513 9.513 0
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 5.979 5.979 0 3.513 3.513 0
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 6.344 6.344 0 7.224 7.224 0

Verbindlichkeiten gegentber
nahe stehenden Personen
und Unternehmen 107 107 0 45 45 0

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus
Darlehen und sonstigen

Verbindlichkeiten 599 599 0 1.074 1.074 0
Wahrungssicherungs-
geschafte 0 0 0 39 0 39

Summe 22.695 22.695 0 21.408 21.369 39




31.12.2013

in TE Buchwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Vermdgenswerte, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Wertpapier des Anlagevermogens 0 0 0 0

Derivative Finanzinstrumente

Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0 0 0 0

Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Wéhrungssicherungsgeschafte 0 0 0 0

Wahrend der Berichtsperiode zum 31. Dezember 2012 gab es keine Umbuchungen zwischen den Bewertungen
zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 1 und Stufe 2.

31.12.2012

in TE Buchwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Vermdgenswerte, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Derivative Finanzinstrumente 23 0 23 0
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 4.377 3.680 0 697

Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden
Zeitwert hewertet werden

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Wéhrungssicherungsgeschafte 39 0 39 0

ALLGEMEINES
Der Konzern unterliegt aufgrund seiner operativen Tétigkeit den folgenden Risiken:

> Kreditrisiken,

> Liquiditatsrisiken,

> Marktrisiken.

Unter den Marktrisiken werden auch Risiken aus der Veranderung von Zinssatzen erfasst.
Im Folgenden werden

> die Risiken der jeweiligen Risikokategorie aufgefiihrt, die von Senator als flr den Konzern relevant identifiziert
wurden,

> die Ziele, Regeln und Prozesse zur Risikoidentifizierung und zum Umgang mit den Risiken des Senator-
Konzerns beschrieben.
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Der Senator-Konzern hat einen zentralen Ansatz des finanziellen Risikomanagements in Portfolioform zur Identifi-
zierung, Messung und Steuerung von Risiken. Die Risikopositionen ergeben sich aus den konzernweit vorgenom-
menen und geplanten zahlungswirksamen Ein- und Ausgéngen als Marktrisiken, betreffend Zinssatz-, Preis- und
Wechselkursanderungen. Zins- und Preisanderungsrisiken werden durch die Mischung von Laufzeiten sowie von
fest- und variabel verzinslichen Positionen gesteuert.

KREDITRISIKO

Unter Kreditrisiko wird das Risiko des Zahlungsausfalls eines Kunden oder Vertragspartners des Senator-Konzerns
verstanden, welches dazu fuhrt, dass in der Konzernbilanz ausgewiesene Vermogenswerte, Finanzanlagen oder
Forderungen einer Wertberichtigung unterzogen werden missen. Demnach ist das Risiko auf den Buchwert die-
ser Vermogenswerte beschrankt.

Kreditrisiken resultieren im Wesentlichen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Kreditwirdigkeit
der jeweiligen Kunden wird von den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen regelmaBig (berwacht.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die zum 31. Dezember 2013 nicht wertberichtigt waren,
lagen keine Anhaltspunkte flr Zahlungsausfélle vor.

LIQUIDITATSRISIKEN

Stichtagsbezogen bestehen fiir die Senator-Gruppe keine Liquiditatsprobleme. Es wird jedoch angestrebt, die
Marktposition zu halten bzw. auszubauen, woflr bereits erhebliche finanzielle Verpflichtungen, insbesondere
durch den Erwerb weiterer Filmrechte, eingegangen wurden. Sollten sich zusatzlich die erwarteten Ergebnis-
beitrdge von erworbenen Filmrechten nicht wie geplant entwickeln und das operative Geschaft der Tochtergesell-
schaften deutlich hinter den Erwartungen zurlickbleiben, hangt die Fortfihrung der Gesellschaft ab Mitte 2015
wesentlich davon ab, dass die Aufnahme weiterer Mittel im erforderlichen Umfang gelingt.

Bei einem Misslingen der unter Punkt 50 , Ereignisse nach dem Bilanzstichtag” genannten SanierungsmaBnah-
men oder einem unvorhersehbaren Liquiditatsbedarf ware das Geschaftsmodell im geplanten Umfang durch eine
mangelnde Kapitalisierung und Einschréankungen in der Finanzierungsfahigkeit bedroht und der Vorstand auf
Basis aus heutiger Sicht vorhandenen Finanzierungsmaoglichkeiten gezwungen, erhebliche Kirzungen der geplan-
ten Investitionen in neue Rechte vorzunehmen mit der Folge, dass die Marktposition der Senator-Gruppe nicht,
wie geplant, gehalten bzw. ausgebaut werden konnte. Sollte das operative Geschaft auch bei gekirztem Investiti-
onsniveau nicht die geplante Entwicklung aufweisen hangt der Fortbestand des Unternehmens ab Mitte 2015 von
der erfolgreichen Umsetzung weiterer KapitalmaBnahmen ab.

MARKTRISIKO

(a) Wahrungsrisiken

Aus dem Ein- und Verkauf in Fremdwéahrung kdnnen sich je nach Entwicklung des Wechselkurses Risiken flr die
Gesellschaft ergeben. Der Einkauf kann wechselkursbedingt teurer werden und der Verkauf in Fremdwahrung
kann zu einem in € geringeren Umsatz fuhren.

GroBere Fremdwahrungsrisiken ergeben sich bei Senator im Wesentlichen aus Einkdufen in US-Dollar. Im Vorjahr
wurden diverse Sicherungsgeschafte abgeschlossen, die sich auf Fremdwahrungskaufe im Geschéftsjahr bezo-
gen, um das Fremdwahrungsrisiko zu reduzieren.
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Sensitivitatsanalysen nach IFRS 7 wurden fir Bilanzpositionen in US-Dollar mit folgendem Ergebnis durchgefihrt:
Wenn das Wechselkursniveau zum Bilanzstichtag um 10 % hoher bzw. niedriger gewesen ware, wéare das Ergebnis
T€ 131 bzw. T€ 160 (Vj.: TE 244 bzw. T€ 197) héher bzw. geringer gewesen.

(b) Zinsrisiken

Bei den verzinslichen Forderungen und Schulden des Unternehmens sind sowohl Festzinsen aber auch variable
Zinsen vereinbart. Marktzinssatzanderungen bei festverzinslichen Schulden wirden sich nur dann auswirken,
wenn diese Finanzinstrumente zum fair value bilanziert waren. Da dies nicht der Fall ist, unterliegen die Finanz-
instrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Sensitivitatsanalysen nach IFRS 7 wurden fir variabel verzinsliche Finanzverbindlichkeiten mit folgendem Ergeb-
nis durchgefiihrt: Wenn das Marktzinsniveau im Geschaftsjahr um 100 Basispunkte hoher gewesen ware, wéare
das Ergebnis T€ 10 (Vj.: TE 20) geringer gewesen. Wenn das Marktzinsniveau im Geschaftsjahr um 100 Basis-
punkte niedriger gewesen ware, ware das Ergebnis T€ 3 hoher ausgefallen.

41. Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug in den Geschéaftsjahren:

in TE 2013 2012
Deutschland 48 41
Irland 1 1

49 42

42. Beziehungen zu nahe stehenden Personen

Als nahe stehende Unternehmen oder Personen im Sinne des IAS 24 gelten Unternehmen oder Personen, die
den Senator-Konzern beherrschen oder von ihm beherrscht werden, soweit sie nicht bereits als konsolidiertes
Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen werden.

Allen Geschaften mit nahe stehenden Personen und Unternehmen wurden marktibliche Konditionen zugrunde
gelegt.

Als nahe stehende Personen gelten die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Senator AG sowie ihre
Familienangehorigen (vgl. Punkt 47 ,Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats®).

Zu den Gesamtbezligen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Senator AG vgl. Punkt 48 ,Gesamtbezlige des
Aufsichtsrats und des Vorstands®. Aus Vergltungen und Reisekostenabrechnungen bestanden zum 31. Dezem-
ber 2013 gegentber dem Vorstand kurzfristige Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 4 (Vj.: kurzfristige Forderungen
T€ 9). Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern des Aufsichtsrats betragen T€ 20 (Vj.: T€ 2).

Im Januar 2013 erhielt Herr Sasse einen Vorschuss auf die Zahlung seines Vorjahresbonus in Héhe von T€ 250,
der mit der Auszahlung des Bonus Ende Mai 2013 verrechnet wurde. Der Vorschuss wurde mit 3,5 % verzinst. Die
Zinsen Uber die Laufzeit betrugen T€ 3.
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Daneben bestanden Geschéftsbeziehungen mit folgenden nahe stehenden Personen und Unternehmen:

Ein nahe stehendes Unternehmen, die Rechtsanwaltsgesellschaft Sasse & Partner, Hamburg, war flr Konzern-
gesellschaften im Geschaftsjahr 2013 bei der Verfolgung von Urheberrechtsverletzungen, vorwiegend im illegalen
Filesharing, tatig. Im Rahmen dieser Verfolgung fordert das Unternehmen fiir Rechtsverletzungen (z. B. illega-
les Streaming) Schadensersatzzahlungen und Auslagenersatz vom Urheberrechtsverletzer. Die Schadensersatz-
leistungen werden an Senator weitergereicht. Im Ergebnis tragt Senator keine wirtschaftliche Belastung aus der
Rechtsverfolgung, sondern erzielt durch die Rechtsverfolgung lizenzéhnliche Erlose von T€ 632 (Vj.: T€ 1.212)
denen Rechts- und Beratungskosten der Rechtsanwaltsgesellschaft Sasse & Partner in Hohe von T€ 521 (Vj.: 893)
gegenUberstanden. Zuséatzlich erbrachte die Rechtsanwaltsgesellschaft Sasse & Partner sonstige Rechts- und
Beratungsleistungen im Geschéftsjahr in Hohe von T€ 0 (Vj.: T€ 20).

Das Aufsichtsratsmitglied Robert Basil Hersov ist Managing Partner der Sapinda U.K., London, GroBbritannien, die
wiederum ein verbundenes Unternehmen der Sapinda Deutschland GmbH, Berlin, ist.

Im Dezember 2011 haben Senator und das Hollywoodunternehmen RML Distribution International, LLC, Los
Angeles, USA, (Relativity Media) sich auf einen Outputvertrag verstandigt, dem zufolge Senator in Zukunft alle
Relativity-Filme in Deutschland vertreiben wird, dessen endgliltige Detailbedingungen im Mai 2012 vertraglich
geregelt wurden. Sapinda Deutschland GmbH, Berlin, (Sapinda) hat sich gegentber Relativity Media verpflich-
tet, fir sdmtliche Zahlungen und Verpflichtungen des Konzerns unter dem Output Agreement einzustehen. Als
Sicherheit gewéahrt die Senator AG der Sapinda eine erstrangige Sicherung an allen Rechten und Ansprichen in
Verbindung mit den erworbenen Filmrechten sowie an sémtlichen Anteilen der Eurofilm & Media Ltd. Killaloe,
Irland. Fur die Einrdumung der Relativity Media-Garantie gegentiber Relativity sowie flr die tatséchliche Stellung
von Sicherheiten bzw. Zahlung erhélt Sapinda von der Senator AG eine Commitment bzw. Guaranty Fee. In 2013
wurden insgesamt T€ 200 (Vj. T€ 300) als Aufwand erfasst.

Sapinda hatte sich in 2012 gegentber der Senator AG verpflichtet, unter bestimmten marktiblichen Vorausset-
zungen Neue Aktien der Kapitalerhdhung, die nicht anderweitig bezogen wurden, im Umfang von bis zu 29,9 %
des Grundkapitals nach Durchflihrung der Kapitalerhbhung zum Bezugspreis selbst zu erwerben oder fur den
Bezug durch einen Dritten Sorge zu tragen (Backstop Agreement). Fir diese Verpflichtung erhielt Sapinda von der
quirin bank AG, Berlin, eine Vergtung in Hohe von 5% des Bruttoemissionserltses (T€ 574).

43. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Gerichtliche Prozesse sowie Forderungen aus Rechtsstreitigkeiten, die sich im normalen Geschéaftsverlauf erge-
ben, kénnten in der Zukunft gegeniiber den Konzerngesellschaften geltend gemacht werden. Die damit einherge-
henden Risiken werden im Hinblick auf die Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens analysiert. Obgleich das Ergebnis
dieser Streitfalle nicht immer genau eingeschatzt werden kann, ist der Vorstand der Ansicht, dass sich hieraus
Uber die im Jahresabschluss berUcksichtigten Risiken hinaus keine wesentlichen Verpflichtungen ergeben werden.
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Zum 31. Dezember hatte der Konzern folgende feststehende finanzielle Verpflichtungen:

31.12.2013 31.12.2012
Rest- Rest-

Rest- laufzeit Rest- Rest- laufzeit Rest-
lauzeit ZW. lauzeit lauzeit ZW. lauzeit
bis zu lub Uber bis zu lub Uber

in T€ Gesamt 1 Jahr Jahren 5 Jahre Gesamt 1 Jahr Jahren 5 Jahre
Miete und Leasing 2.179 441 1.635 103 2.345 337 1.597 411
Minimumgarantien 26.628 16.487 10.141 0 18.458 18.458 0 0

28.807 16.928 11.776 103 20.803 18.795 1.597 411

Im Dezember 2011 verstandigten sich Senator und das Hollywoodunternehmen Relativity Media auf ein Output
Agreement, darin verpflichtet sich Senator eine bestimmte Anzahl von Filmen pro Jahr von Relativity Media abzu-
nehmen. Das Output Agreement hat eine Laufzeit von 5 Jahren. In dem Output Agreement hat sich Senator zum
Erwerb von Lizenzen fir bis zu 12 Filme pro Jahr verpflichtet. Das Output Agreement hat eine Laufzeit von 5 Jah-
ren, Senator hat jedoch ein vorzeitiges Kindigungsrecht mit Wirkung zum 31. Januar 2015. Aufgrund der geringen
Produktionsaktivitdt von Relativity Media in 2012 und 2013 konnte im Geschéftsjahr nur ein Film geliefert werden.
Fur das Geschéftsjahr 2014 gehen wir derzeit nur von einem Filmtitel aus, der im Rahmen des Output Agreements
geliefert wird. Die finanziellen Verpflichtungen aus diesem Vertrag werden auf Basis der Erwartungen voraussicht-
lich zwischen € 5 Mio. und € 10 Mio. pro Jahr liegen, im Falle einer vorzeitigen Kiindigung bei maximal € 5 Mio.

DarUber hinaus bestehen Eventualverbindlichkeiten aus erfolgsbedingt rickzahlbaren Fordermitteldarlehen im
Zusammenhang mit der Produktions- (T€ 8.438; Vj.: TE€ 6.870) und Verleihférderung (T€ 2.941; Vj.: TE€ 2.601).
Diese Fordermitteldarlehen sind jedoch nur aus anteiligen zukinftigen Erlésen, die die Kosten Ubersteigen, zu-
rickzufuhren. Derzeit geht die Gesellschaft nicht davon aus, dass diese Darlehen zuriickgeflihrt werden muissen.

44. Haftungsverhaltnisse

Far die Besicherung der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten wird auf die Ausfihrungen unter Punkt 30
,Finanzverbindlichkeiten* verwiesen.

Die Senator AG hat im Geschéaftsjahr 2008 sowie im Geschéaftsjahr 2010 und im Oktober 2013 gegenlber der
Universum Film GmbH, Minchen, eine Patronatserklarung abgegeben, in der sie sich in Form einer Schuldmit-
Ubernahme verpflichtet, fur die Verpflichtungen aus dem zwischen der Senator Home Entertainment GmbH und
Universum Film GmbH abgeschlossenen Videovertriebsvertrag, vom 18. August 2006 und dem dazugehdrigen
Long Form Vertrag vom 13. Mai 2008 sowie dem Lizenzvertrag vom 2. Dezember 2010 und der erneuten Ver-
langerung vom 10. Oktober 2013 einzustehen. Der Vorstand geht derzeit nicht davon aus, dass die Senator AG
aus der Patronatserklarung in Anspruch genommen wird. Die Verpflichtungen der Senator Home Entertainment
GmbH gegenuber der Universum Film GmbH bestehen zum Bilanzstichtag in Hohe von T€ 3.291, die unter den
erhaltenen Anzahlungen ausgewiesen sind.

Die in den Konzernabschluss einbezogene Senator Home Entertainment GmbH hat im Geschéftsjahr 2009, 2010
und 2013 gegeniber der Universum Film GmbH, Minchen, im Rahmen des oben genannten Vertriebsvertrags
vom 18. August 2006 und 13. Mai 2008 sowie vom 2. Dezember 2010 und 10. Oktober 2013 verschiedene
SicherungsUbertragungen zur Sicherung von geleisteten Vorschusszahlungen der Universum Film GmbH an die
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Senator Home Entertainment GmbH vorgenommen. Die Sicherungsiibertragungen enthalten die Ubertragung von
Videomaterialien und Vervielfaltigungsrechten im Bereich der Videogrammauswertung an diversen Filmen. Die
Senator AG hat diesbezlglich Patronatserklarungen abgegeben. Der Vorstand geht derzeit nicht davon aus, dass
eine Inanspruchnahme der Sicherungstbertragungen erfolgen wird.

45. Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Das von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft flir das Geschaftsjahr an Unternehmen des
Senator-Konzerns berechnete Gesamthonorar schlisselt sich wie folgt auf:

in T€ 2013 2012

Prifungshonorare
Ernst & Young GmbH 100 95
Andere Bestatigungsleistungen 9 52
109 147

46. Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance-Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate Governance Kodex wurde abgegeben und den
Aktionaren durch Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesellschaft und im elektronischen Bundesanzeiger
dauerhaft zuganglich gemacht.

47. Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Vorstand: Helge Sasse, CEO
Jurist
Vorstandsvorsitzender

Markus Maximilian Sturm, CFO (seit 1. Marz 2013)
Kaufmann
Finanzvorstand

Herr Sasse war zudem im Geschaftsjahr Mitglied des Aufsichtsrats der X Verleih AG, Berlin.

Aufsichtsrat: Dr. Andreas Pres, Hamburg
- Vorsitzender -
Selbstandiger Unternehmensberater, Geschéftsfiihrer Premium Restructuring Office GmbH,
Hamburg, und Geschéaftsfihrer der CROC YARD PRODUCTIONS GmbH, Hamburg

Wolf-Dieter Gramatke, Hamburg

- stellvertretender Vorsitzender -

Selbstandiger Medienmanager und Berater, Great-Minds Consultants Entertainment — Media-
e-business GmbH, Hamburg

Robert Basil Hersov, London, GroBbritannien
Managing Partner Sapinda U.K., London, GroBbritannien
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Norbert Kopp, Leverkusen
Kaufmann im Bereich Medien, Umwelt u. Technologie
Geschaftsfuhrer der KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Leverkusen

Dr. Thomas Middelhoff, Bielefeld
Dipl. Kaufmann
Chairman and Founding Partner Pulse Capital Partners LLC, New York, USA

Paolo Barbieri, Luxemburg (seit 12. Juni 2013 bis 5. Marz 2014
CEO, Pacific Capital S.a.r.l., Luxemburg

Dipl.-Kfm. Walter F. Kalthoff, Minchen (bis 6. Juni 2013)
Rechtsanwalt in Einzelkanzlei, Minchen

Die Herren sind dartber hinaus Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren
Gremien:

Wolf-Dieter Gramatke
> DEAG Deutsche Entertainment AG, Berlin (Vorsitzender)
> DEAG classic AG, Berlin (Vorsitzender)

Robert Basil Hersov

> Medikidz Limited, London, GroBbritannien (Vorsitzender)

> Adoreum Partners, London, GroBbritannien (Vorsitzender)

> Digital Media Technologies Limited, Gibraltar, GroBbritannien (Vorsitzender)
> RNTS Media NV, Amsterdam, Niederlande (Vorsitzender)

Walter F. Kalthoff
> C4 AG for Consulting, Commerce, Clearing and Cooperation, Griinwald

Norbert Kopp
> MuM Mensch und Maschine Software SE, Wessling
> HNE Technologie AG, Augsburg

Dr. Thomas Middelhoff

> New York Times Company, New York, USA

> Marseille-Kliniken AG, Hamburg (Vorsitzender)

> 3W Power Holdings S.A./AEG Power Solution, Luxemburg, Luxemburg

> ePals, Inc., Herndon, USA (Chairman)

> NeuPals Dalian Education Information Technologies Co., Ltd., China (stellvertretender Vorsitzender)

Paolo Barbieri
> Ichor Coal NV, Amsterdam, Niederlande
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48. Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und des Vorstands

Bei den nachfolgenden Angaben zur Vorstandsvergiitung handelt es sich um gesetzlich vorgesehene Anhang-
angaben nach dem Handelsgesetzbuch (vgl. § 314 HGB) sowie um Angaben aufgrund der Vorgaben des Corpo-
rate Governance Kodex.

Die fixen Bezlige von Herrn Sasse beinhalten das Gehalt fur das Geschéftsjahr 2013 (T€ 400; Vj.: T€ 308), eine
Zulage zur Sozialversicherung (T€ 9; Vj.: TE€ 9), einen Gruppenunfallversicherungsbeitrag (T€ 1; Vj.: TE€ 1), einen
Lebensversicherungsbeitrag (T€ 8; Vj.: TE 8) sowie eine Zulage fur die Kfz-Nutzung (T€ 18; Vj.: T€ 18).

Far Herrn Sasse bestand im Vorjahr eine vertragliche Einkommensvereinbarung dergestalt, dass neben einem
fixen Gehalt auch ein variabler Anteil gewahrt wurde. Der variable Anteil berechnet sich in Héhe von 5% des
EBIT des Senator-Konzerns, maximal jedoch T€ 500 pro Jahr. Fir das Vorjahr erhielt Herr Sasse einen Bonus von
T€ 348). Des Weiteren erhielt Herr Sasse im Vorjahr einen Sonderbonus in Héhe von T€ 50.

Far Herrn Sasse wurde die variable Vergltungsstruktur durch die Verlangerung seines Vorstandsvertrages im
Dezember 2012 neu geregelt. Herr Sasse erhalt einen Short Term Incentive (STI), der 3 % des Konzern-EBT nach
IFRS der Senator ab 2013 geméR gepriften Konzernabschluss der Senator betrégt. Der hiernach zu zahlende
Bonus betragt maximal T€ 175 p.a., falls die Gesellschaft weniger als € 50 Mio. Konzernumsatz erzielt. Der Ma-
ximalbetrag erhoht sich ab € 50 Mio. Konzernumsatz maximal auf T€ 225. Liegt in einem Jahr das Konzern-EBT
unter T€ 1.000, entfallt ein STI fur dieses Jahr.

Herr Sasse erhélt dartiber hinaus ab dem Jahr 2013, im jeweiligen Folgejahr, einen Long Term Incentive (LTI)
in Héhe von 4% des durchschnittlichen Konzern-EBT nach IFRS der jeweils vergangenen drei Geschaftsjahre
beginnend mit dem Konzern-EBT nach IFRS der Jahre 2011, 2012 und 2013. Der hiernach zu zahlende Bonus
betragt maximal T€ 225 p.a. Der Maximalbetrag erhoht sich ab € 50 Mio. Konzernumsatz maximal auf T€ 275.
Liegt in einem Jahr das durchschnittliche Konzern-EBT der jeweils 3 zu zahlenden Geschaéftsjahre unter T€ 1.000,
entfallt der LTI.

Die fixen Bezlige von Herrn Sturm beinhalten das Gehalt fiir das Geschéftsjahr 2013 (T€ 200), eine Zulage zur
Sozialversicherung (T€ 2), einen Gruppenunfallversicherungsbeitrag (T€ 1), sowie eine Zulage fur die Kfz-Nutzung
(T€ 15). Die Senator AG Ubernahm im Geschaftsjahr Umzugskosten fir Herr Sturm in Héhe von T€ 9.

Herr Sturm erhalt auBerdem einen Short Term Incentive (STI), der 2% des Konzern-EBT nach IFRS der Senator
gemanB gepriften Konzernabschluss der Senator betragt. Der hiernach zu zahlende Bonus betragt maximal T€ 125
p.a. Liegt in einem Jahr das Konzern-EBT unter T€ 1.000, entfallt ein STI fur dieses Jahr. Herr Sturm erhalt
dartber hinaus ab dem Jahr 2015 bis einschlieBlich des Jahres 2017, im jeweiligen Folgejahr, einen Long Term
Incentive (LTI) in Hohe von 2% des durchschnittlichen Konzern-EBT nach IFRS der jeweils vergangenen drei
Geschéftsjahre beginnend mit dem Konzern-EBT nach IFRS der Jahre 2013, 2014 und 2015. Der hiernach zu
zahlende Bonus betragt maximal T€ 125 p.a. Liegt in einem Jahr das durchschnittliche Konzern-EBT der jeweils
3 zu zahlenden Geschaftsjahre unter T€ 1.000, entfallt der LTI.
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Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2013 verteilen sich wie folgt:

in € Vergltung Kostenerstattung Gesamt

Aufsichtsrat

Dr. Andreas Pres 22.000 3.472 25.472
Wolf-Dieter Gramatke 20.000 2.753 22.753
Robert Basil Hersov 16.000 149 16.149
Norbert Kopp 16.000 0 16.000
Dr. Thomas Middelhoff 16.000 7.914 23.914
Walter F. Kalthoff 6.882 1.249 8.131
Paolo Barbieri 9.118 149 9.267

106.000 15.686 121.686

49, Aktien der Organmitglieder

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 hielten die nachfolgend aufgefihrten Organmitglieder folgende Aktien an
der Senator AG:

Anzahl Aktien Anteil in %
Helge Sasse (direkt und indirekt Gber Paroli Publishing Musik, Media-
und Verlags GmbH und HSW GmbH) 863.618 2,88
Dr. Thomas Middelhoff 338.046 1,14
Wolf-Dieter Gramatke 76.862 0,25

50. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vor dem Hintergrund des Verlusts und der vollstandigen Aufzehrung des Grundkapitals der Senator Entertain-
ment AG hat der Vorstand einen Sanierungsplan erstellt und hierfir eine externe gutachterliche Stellungnahme
eingeholt. Diese sachverstandige Stellungnahme wurde auf Basis des Sanierungskonzepts, der gepriften Jah-
resabschlisse 2011 und 2012 sowie dem ungepruften Jahresabschluss 2013, Auswertungen des Controllings,
der Liquiditats- und Unternehmensplanung fur die Jahre 2014 bis 2016 sowie dem Finanzierungskonzept des
Managements erstellt. Die gutachterliche Stellungnahme kommt zu der Schlussfolgerung, dass der Senator Enter-
tainment Konzern sanierungsbeddrftig ist und aufgrund des vorliegenden Sanierungsplans sowie der bereits ein-
geleiteten und noch vorgesehenen MaBnahmen bei objektiver Beurteilung ernsthafte und begriindete Aussichten
auf eine erfolgreiche Sanierung bestehen. Insofern bestehe eine positive Fortfihrungsprognose.
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Das Sanierungskonzept sieht folgende Eckpunkte flr die Restrukturierung der Finanzierungssituation vor: Zur
Sicherstellung der kurzfristigen Liquiditat wurde mit der Quirin Bank am 30. April 2014 ein Ubernahmevertrag fiir
bis zu € 10 Mio. Teilschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 9 Monaten abgeschlossen.

Das mit Jahresfehlbetrag verbundene Unterschreiten der 50%-Grenze des Eigenkapitals verpflichtet den Vorstand
nach §92 AktG, unverzlglich die Hauptversammlung einzuberufen. Diese Aufgabe wird der Vorstand nach Verof-
fentlichung des Jahresabschlusses wahrnehmen.

Im nachsten Schritt soll der voraussichtlich Mitte Juli 2014 stattfindenden Hauptversammlung eine ver-
einfachte Kapitalherabsetzung mit anschlieBender Kapitalerhéhung vorgeschlagen werden. Geplant ist zu-
nachst ein Kapitalschnitt im Verhaltnis 2:1, wodurch sich die Anzahl der Aktien auf 14,972 Mio. Stuck
reduziert. In einer Sachkapitalerhéhung sollen ausstehenden Inhaberschuldverschreibungen in Form ei-
nes Debt-to-Equity-Swaps als Sacheinlage eingebracht werden. Diese MaBnahme soll von der Aktionarin
Sapinda unterstitzt werden, um eine moglichst hohe Wandlungsquote zu erzielen. Die Veroffentlichung des Um-
tauschangebotes ist fur den 8. August 2014 vorgesehen. In einer zusatzlichen Barkapitalerhdhung sollen der Ge-
sellschaft Mittel in Hohe von rund € 16 Mio. zuflieBen. Alle Anteilseigner erhalten das Bezugsrecht, neue Aktien
im Nennwert von € 1,00 zu zeichnen. Die Aktionarin Sapinda will im Rahmen eines so genannten Backstop Agree-
ments diese MaBnahme unterstitzen, indem sie nicht bezogene Aktien aus der Barkapitalerhdhung Ubernimmt.
Die Gesellschaft befindet sich diesbeziiglich mit der Aktionarin Sapinda in vielversprechenden Gesprachen.

Ein unbesichertes Nachrangdarlehen aus dem H.E.A.T. Mezzanine Programm in Hohe von T€ 993 wurde planma-
Big im Februar 2014 von der Senator Film Verleih GmbH zuriickbezahlt.

Die Deutsche Prufstelle fur Rechnungslegung e.V. (DPR) untersucht derzeit im Rahmen einer Stichprobenpri-
fung den IFRS Konzernabschluss und Konzernlagebericht 2012. Die DPR hat zum IFRS Konzernabschluss 2012
vorlaufige Feststellungen getroffen. Auch soweit die DPR an diesen Feststellungen festhalten sollte, werden sich
daraus nach Einschétzung des Vorstands keine wesentlichen Auswirkungen auf die Hohe des Eigenkapitals zum
31. Dezember 2013 ergeben.

Der 2013 anhéngige Prozess im Zusammenhang mit der Ad-hoc-Publizitatspflicht ist zwischenzeitlich entschie-
den. Mit Urteil vom 13. Méarz 2014 wurde Senator vom Amtsgericht Frankfurt a.M. wegen verspateter Veroffentli-
chung einer Ad-hoc-Mitteilung Uber den im November 2011 erfolgten Vertragsabschluss eines Output-Agreements
mit Relativity Media, LLC, zu einer GeldbuBe von € 45.000 verurteilt.

Mit Wirkung vom 24. Januar 2014 hat die Senator Entertainment AG ihren Anteil an dem assoziierten Unterneh-
men Bavaria Pictures von 25 % auf 50 % erhoht. Das Unternehmen wird auch zuklnftig at equity in den Konzern-
abschluss einbezogen.

Weitere Ereignisse, die einen wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage des Senator Kon-
zerns haben, sind nach Abschluss des Bilanzstichtags nicht eingetreten.
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51. Befreiung von der Offenlegung gemaB § 264 Abs. 3 HGB

Folgende Gesellschaften nehmen die Befreiung von der Offenlegung der Jahresabschlisse und Lageberichte
gemal § 264 Abs. 3 HGB in Anspruch:

> Senator Film Produktion GmbH, Berlin

> Senator Film Verleih GmbH, Berlin

> Senator Home Entertainment GmbH, Berlin
> Senator Film Kéln GmbH, Kdln

> Senator Film Minchen GmbH, Mlnchen

> Senator Movinvest GmbH, Berlin
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
ZUM 31. DEZEMBER 201“3,\\

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Kon-
zernabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnis-
ses und die Lage des Konzerns so darstellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Berlin, den 30. April 2014
Senator Entertainment AG

Helge Sasse Markus Maximilian Sturm
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK
N

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammen-
gefasst wurde, haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

,Wir haben den von der Senator Entertainment AG, Berlin, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie
Anhang — sowie den Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst wurde,
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefthrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Konzernabschluss und tUber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prufung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der an-
gewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermbdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebe-
richt steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukuinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen in Abschnitt ,Risikobericht* und ,,Ge-
samtaussage zur wirtschaftlichen Lage des Unternehmens” im Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns hin. Dort ist ausgefuhrt, dass der Konzern bereits Verpflichtungen eingegangen ist, die einen erheblichen
Liquiditatsbedarf zur Folge haben werden. Der Vorstand geht nach der derzeitigen Unternehmensplanung sowie
unter Berlcksichtigung der im Rahmen des Sanierungskonzepts bereits umgesetzten MaBnahmen davon aus,
dass die Zahlungsfahigkeit aufrechterhalten werden kann. Sollte das operative Geschéft jedoch nicht die geplante
positive Entwicklung aufweisen, hangt die Fortfihrung des Konzerns ab Mitte 2015 davon ab, dass die Aufnahme
weiterer Mittel im erforderlichen Umfang gelingt.”

Berlin, 30. April 2014

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Glockner Schmidt
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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SENATOR ENTERTAINMENT AG

BILANZ AKTIVA (HGB)

ZUM 31. DEZEMBER 2013
J\

31.12.2013 31.12.2012
in € in T€
Anlagevermogen
Immaterielle Vermdgensgegenstdnde
Lizenzen 292.501 439
Filmverwertungsrechte 373.722 0
Entgeltlich erworbene EDV-Software 45.715 82
Geleistete Anzahlungen 0 222
711.938 743
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 240.923 319
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 9.769.875 11.068
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 2.000
Beteiligungen 3.155.394 3.155
12.925.269 16.223
13.878.130 17.285
Umlaufvermbgen
Vorréte 17.520 0
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 358.870 4
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.761.051 5.074
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht 86.599 1.899
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.227.240 826
3.433.761 7.803
Wertpapiere
Wertpapiere des Umlaufvermogens 0 2.256
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 1.305.685 2.515
4.756.966 12.574
Rechnungsahgrenzungsposten 261.674 374
Bilanzsumme 18.896.769 30.233
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SENATOR ENTERTAINMENT AG

BILANZ PASSIVA (HGB)

ZUM 31. DEZEMBER 2013
w

31.12.2013 31.12.2012
in € in TE
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 29.945.424 29.945
.. Eigene Anteile -9.659 -10
davon bedingtes Kapital 9.981.909 (2008/1)
davon bedingtes Kapital 4.990.803 (2012/1)
29.935.765 29.935
Kapitalrticklage 48.328.467 48.328
Gewinnricklagen
Andere Gewinnricklagen 9.659 10
Bilanzverlust -85.612.014 -61.086
-7.338.123 17.187
Sonderposten fiir Investionszuschiisse 348.310 415
Riickstellungen
Sonstige Rickstellungen 574.200 670
574.200 670
Verbindlichkeiten
Anleihen 10.118.092 10.117
Erhaltene Anzahlungen 2.055 2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 422.697 235
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 14.682.646 1.462
Sonstige Verbindlichkeiten 86.893 145
davon aus Steuern € 22.700 (Vj.: T€ 10)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit € 793 (Vj.: TE 4)
25.312.383 11.961
Bilanzsumme 18.896.769 30.233
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SENATOR ENTERTAINMENT AG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (HGB)
VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2013

01.01.- 01.01.-
31.12.2013 31.12.2012
in € in T€
Umsatzerlose 2.802.004 126
Erhéhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 17.520 0
Sonstige betriebliche Ertrage 1.748.609 1.466
davon Ertrage aus Wahrungsumrechnung € 64.416 (Vj.: T€ 10)
Materialaufwand
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -1.172.048 -4
Personalaufwand
a) Léhne und Gehéalter -1.488.617 -1.349
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Unterstitzung -157.584 -143
davon fur Altersvorsorge € 14.812 (Vj.: TE 22)
Abschreibungen
a) auf immateriellle Vermdgensgegenstédnde des Anlagevermogens
und auf Sachanlagen -2.003.746 -273
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermogens, soweit diese die
in der Kapitalgesellschaft Uiblichen Abschreibungen Uberschreiten -7.853.741 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.610.424 -3.222
Ertrédge aus Beteiligungen 656.787 0
Zinsen und ahnliche Ertrage 787.369 1.048
davon von verbundenen Unternehmen € 772.141 (Vj.: T€ 822)
Abschreibung auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermogens -3.307.200 -1.292
Aufwendungen aus Verlustiibernahme -11.602.725 -2.838
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.341.774 -1.205
davon an verbundenen Unternehmen € 88.528 (Vj.: T€ 265)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit -24.525.570 -7.686
Jahresfehlbetrag -24.525.570 -7.686
Verlustvortrag 61.086.444 53.400
Bilanzverlust 85.612.014 61.086
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM
1. JANUAR 2013 BIS ZUM 31. DEZEMBER ZOL%

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Allgemeines

Der Jahresabschluss der Senator Entertainment AG (,Senator AG") fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2013 wurde unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktien-
gesetzes (AktG) unter Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Die Senator Entertainment AG ist zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet. Dieser wurde im Ge-
schéftsjahr nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt und wird zum Elektronischen
Bundesanzeiger eingereicht. Die Gesellschaft wird unter der Handelsregisternummer HR B 68059 B des Amtsge-
richts Berlin-Charlottenburg geftihrt.

Die Gesellschaft gilt als groBe Kapitalgesellschafti.S.d. § 267 Abs. 3 S. 2 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde wie im Vorjahr nach dem Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2
HGB aufgestellt.

Die Vermogenswerte und Schulden in Fremdwéahrung werden mit dem Mittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegentber dem Vorjahr unverandert.

Immaterielle Vermdgensgegenstinde und Sachanlagen
Filmrechte werden (ber die erwartete Nutzungsdauer verwertungsbedingt abgeschrieben.
Die Abschreibung der Weltvertriebsrechte erfolgt entsprechend den Erléserwartungen.

Die sonstigen immateriellen Vermoégensgegenstande des Anlagevermodgens und das Sachanlagevermégen sind zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden ent-
sprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer, die bei den immateriellen Vermogensgegenstanden zwi-
schen 3 und 10 Jahren und bei den anderen Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen 3 und 10
Jahren liegen, nach der linearen Methode vorgenommen. Geringwertige Wirtschaftsgiiter unter € 150 werden im
Zugangsjahr in voller Hohe abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiter, deren Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten zwischen € 150 und € 1.000 betragen, werden in einem Sammelposten aktiviert und linear Gber 5
Jahre abgeschrieben (so genannte Poolabschreibung).

Sofern die fortgefhrten Anschaffungskosten den beizulegenden Wert der immateriellen Vermdgensgegenstéande
und Sachanlagen (bersteigen, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.
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Finanzanlagen

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder ihrem niedrigeren beizulegenden Wert und die Ausleihun-
gen grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Vorrite

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw. zu den niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande sind zum Nominalwert oder ihrem niedrigeren beizule-
genden Wert bewertet.

Finanzderivate

Zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken werden Finanzderivate eingesetzt. Dem Risiko einer Anderung
von Marktzinsen wird durch Einsatz von Zinsderivaten in Form von Zinsswaps begegnet. Wahrungskursrisiken
werden durch Devisentermingeschafte abgesichert. Derivat und Grundgeschaft werden einzeln zu Marktpreisen
bewertet. Nicht realisierte Verluste zum Bilanzstichtag werden ergebniswirksam erfasst.

Eigene Anteile

Eigene Anteile werden vom Eigenkapital abgesetzt (§ 272 Abs. 1a HGB).

Sonderposten fiir Investitionszuschiisse

Fur gewahrte Investitionszuschiisse wurde ein Sonderposten fir Investitionszuschiisse gebildet, der analog der
Abschreibungen auf die geférderten Investitionen ertragswirksam aufgelost wird.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden in H6he des nach vernUnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
ErfUllungsbetrages angesetzt, um alle zum Bilanzstichtag vorhandenen ungewissen Verbindlichkeiten abzude-
cken. Sie sind nach den Erkenntnissen bis zur Bilanzaufstellung angemessen dotiert.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Erflllungsbetrdgen angesetzt.
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Latente Steuern

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporaren oder quasi-permanenten Differenzen zwischen den
handelsrechtlichen Wertansédtzen von Vermogensgegenstdnden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten
und ihren steuerlichen Wertansatzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage werden diese mit den unterneh-
mensindividuellen Steuersatzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und die Betrage der sich erge-
benden Steuerbe- und -entlastung nicht abgezinst. Die Aktivierung eines Uberhangs latenter Steuern unterbleibt
in Ausibung des dafir bestehenden Ansatzwahlrechts.

Angaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens im Geschaéftsjahr ist im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Im Geschaftsjahr mussten aufgrund der negativen Geschéftsentwicklung sowohl der Beteiligungsansatz der iri-
schen Tochtergesellschaft Eurofilm & Media Ltd., Killaloe, Irland, (T€ 1.298), als auch das an diese Gesellschaft
ausgereichte langfristige Darlehen (T€ 2.000) vollstdndig abgeschrieben werden. Die steuerlichen Verlustvertrage
der Tochtergesellschaft wurden aus vorsichtiger kaufméannischer Beurteilung bei der Bewertung der Gesellschaft
nicht mehr angesetzt.

Zur Entwicklung der Finanzanlagen wird auf die gesonderte Darstellung am Ende des Anhangs verwiesen. Im
Vorjahr wurden 40 % der Anteile an der Central Film Verleih GmbH zurlickerworben.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstidnde

Zum Bilanzstichtag bestanden Forderungen gegen die irische Tochtergesellschaft Eurofilm & Media Ltd., Killaloe,
Irland, in Hohe von T€ 5.267 (Vj.: TE 639), die in Héhe von T€ 5.097 einzelwertberichtigt wurden. Ebenfalls wur-
den im Geschéftsjahr die Forderungen gegen die Beteiligungsgesellschaft deutschfilm GmbH, Berlin, vollstandig
einzelwertberichtigt (T€ 2.421).

Im Fruhjahr 2013 wurde ein Darlehen von Senator an die Senator Film Babelsberg GmbH in Hoéhe von T€ 336
(Vj.: T€ 0) zur Zwischenfinanzierung von Preproduction-Kosten fur das Filmprojekt REYKJAVIK gewahrt. Das Film-
projekt konnte bisher nicht realisiert werden, da die Finanzierung nicht zustande kam. Senator befindet sich in an-
haltenden Gesprachen mit Investoren zu einer Neuaufnahme der Produktion. Da der Ausgang der Verhandlungen
derzeit ungewiss ist, wurde das Darlehen zum 31. Dezember 2013 vollstandig wertberichtigt.

Sémtliche Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind (wie auch im Vorjahr) innerhalb eines Jahres
fallig.
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Derivative Finanzinstrumente

Die Senator AG halt zum Bilanzstichtag keine Devisenoptionen zur Wahrungsabsicherung. Im Vorjahr hielt die Ge-
sellschaft sechs Devisenoptionen zur Wahrungsabsicherung von US$ Verpflichtungen mit einem Nominalbetrag
von T€ 1.521 und einem negativen beizulegenden Zeitwert von T€ 18. Des Weiteren hielt sie zum Vorjahresbilanz-
stichtag sieben Eventualdevisenterminpapiere und ein Devisentermingeschaft in US$ mit einem Nominalbetrag
von TUS$ 1.057 bzw. TUS$ 1.000 und beizulegenden Zeitwerten von T€ 23 bzw. T€ -5.

Rechnungsahgrenzungsposten

Unter dem Rechnungsabgrenzungsposten wird die erfolgsabhangige Provision fur die Platzierung der im Ge-
schéftsjahr 2011 ausgegebenen Optionsanleihe ausgewiesen. Die Provision wird Uber die Laufzeit der Anleihe
ratierlich aufgelost.

Grundkapital

Im Juni 2012 konnte die Senator AG eine Kapitalerh6hung durch die Platzierung von 9.981.606 nennwertlosen
Stlickaktien erfolgreich durchfihren. Das Grundkapital erhéhte sich um ca. 50 % auf € 29.945.424, eingeteilt in
29.945.424 Stickaktien. Von der Gesellschaft werden 9.659 eigene Aktien gehalten.

Durch den Verlust des Geschéftsjahres wurde das Grundkapital der Senator Entertainment AG vollstandigen auf-
gezehrt. Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand einen Sanierungsplan erstellt, der folgende Eckpunkte flr die
Restrukturierung vorsieht:

> Zur Sicherstellung der kurzfristigen Liquiditdt wurde mit der Quirin Bank am 30. April 2014 ein Ubernahme-
vertrag fur bis zu € 10 Mio. Teilschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 9 Monaten abgeschlossen.

> Im nachsten Schritt soll der voraussichtlich Mitte Juli 2014 stattfindenden Hauptversammlung eine ver-
einfachte Kapitalherabsetzung mit anschlieBender Kapitalerhéhung vorgeschlagen werden. Geplant ist
zunachst ein Kapitalschnitt im Verhaltnis 2:1, wodurch sich die Anzahl der Aktien auf 14,972 Mio. Stlck
reduziert. In einer Sachkapitalerhthung sollen ausstehenden Inhaberschuldverschreibungen in Form ei-
nes Debt-to-Equity-Swaps als Sacheinlage eingebracht werden. Diese MaBnahme soll von der Aktionérin
Sapinda untersttzt werden, um eine moglichst hohe Wandlungsquote zu erzielen. Die Veroffentlichung des
Umtauschangebotes ist fir den 8. August 2014 vorgesehen. In einer zuséatzlichen Barkapitalerhdhung sollen
der Gesellschaft Mittel in Hohe von rund € 16 Mio. zuflieBen. Alle Anteilseigner erhalten das Bezugsrecht, neue
Aktien im Nennwert von € 1,00 zu zeichnen. Die Aktionadrin Sapinda will im Rahmen eines so genannten Back-
stop Agreements diese MaBBnahme unterstitzen, indem sie nicht bezogene Aktien aus der Barkapitalerhdhung
Ubernimmt. Die Gesellschaft befindet sich diesbezlglich mit der Aktiondrin Sapinda in vielversprechenden
Gesprachen.

Bei einem Misslingen der oben genannten SanierungsmaBnahmen oder einem unvorhersehbaren Liquiditatsbe-
darf ware das Geschaftsmodell im bisherigen Umfang durch eine mangelnde Kapitalisierung und Einschrankun-
gen in der Finanzierungsféhigkeit bedroht und der Vorstand auf Basis aus heutiger Sicht vorhandenen Finanzie-
rungsmoglichkeiten gezwungen, erhebliche Kirzungen der geplanten Investitionen in neue Rechte vorzunehmen
mit der Folge, dass die Marktposition der Senator-Gruppe nicht, wie geplant, gehalten bzw. ausgebaut werden
kdnnte. Sollte das operative Geschaft auch bei geklrztem Investitionsniveau nicht die geplante Entwicklung auf-
weisen hangt der Fortbestand des Unternehmens ab Mitte 2015 von der erfolgreichen Umsetzung weiterer Kapi-
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talmaBnahmen ab.
Zur Entwicklung des Eigenkapitals wird auf die gesonderte Darstellung am Ende des Anhangs verwiesen.

Auf der Hauptversammlung vom 7. August 2012 wurde das bis dahin noch bestehende genehmigte Kapital
2009/1 aufgehoben, soweit von diesem kein Gebrauch gemacht worden war, und ein neues genehmigtes Kapital
beschlossen, wodurch der Vorstand ermachtigt ist, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
6. August 2017 um einen Betrag von bis zu € 14.972.712,00 zu erhdéhen (Genehmigtes Kapital 2012/1).

Das bedingte Kapital 2008, welches auf der Hauptversammlung vom 17. Juli 2008 beschlossen wurde, ist am
6. Mai 2010 mit Berichtigung vom 20. Mai 2010 in das Handelsregister eingetragen worden. Das bedingte Kapital
wurde im Jahr 2011, im Rahmen der Ausgabe der 8 % Optionsanleihe, die am 28. April 2016 zur Ruckzahlung
fallig ist, verwendet. Auf der Hauptversammlung vom 7. August 2012 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 6. August 2017 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu € 4.990.803,00 zu bege-
ben. Entsprechend wurde — ergdnzend zu dem bedingten Kapital 2008 — ein weiteres bedingtes Kapital beschlos-
sen. Danach ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu € 4.990.803,00 durch Ausgabe von bis zu 4.990.803
neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2012/1). Das Bedingte Kapital
2012/1 wird nur verwendet, soweit die Inhaber der Wandlungs- oder Optionsrechte von ihren Wandlungs- oder
Optionsrechten Gebrauch machen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillen. Die
Eintragung des Bedingten Kapitals 2012/1 in das Handelsregister erfolgte am 30. August 2012.

Kapitalriicklage

Die Deutsche Bank AG brachte mit Forderungsverzichtserklarung vom 6. Dezember 2005 eine Forderung in Hohe
von € 22.431.226,48 als Sacheinlage in die Gesellschaft ein, davon entfielen € 6.200.000 auf die Erhéhung des
gezeichneten Kapitals und € 16.231.226,48 auf die Einstellung in die Kapitalriicklage.

Die Ertrage aus der Kapitalherabsetzung in 2004 in Hohe von € 30.600.000 wurden nach den aktienrechtlichen
Vorschriften Gber die vereinfachte Kapitalherabsetzung in die Kapitalriicklage eingestellt.

Die Aktien der Kapitalerhdhung im Juni 2012 wurden zu einem Bezugspreis von € 1,15 je neue Aktie platziert.
Samtliche Aktien der Senator AG haben einen rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00. Der
Differenzbetrag von € 0,15 je neuer Aktie wurde in die Kapitalriicklage eingestellt und im Wesentlichen zur De-
ckung der Emissionskosten verwendet. Die Kosten enthalten eine Provision in Hohe von 10 % des Gesamtbrutto-
emissionserloses (T€ 1.148). Diese Provision steht zur Halfte der Emissionsbank und zur Hélfte Sapinda Deutsch-
land GmbH, Berlin, (Sapinda), zu. Sapinda hatte sich gegentber der Gesellschaft verpflichtet, unter bestimmten
marktiblichen Voraussetzungen Neue Aktien, die nicht anderweitig bezogen wurden, im Umfang von bis zu
29,9 % des Grundkapitals nach Durchfihrung der Kapitalerhdhung zum Bezugspreis selbst zu erwerben oder fir
den Bezug durch einen Dritten Sorge zu tragen. Fir diese Verpflichtung erhielt Sapinda von der Emissionsbank
eine Vergltung in Hohe von 5% des Bruttoemissionserléses. Des Weiteren fielen Rechts- und Beratungskosten in
Bezug auf die Kapitalerhthung in Hohe von T€ 281 an.

Die Kapitalricklage betrdgt zum Stichtag unverandert zum Vorjahr € 48.328.467.
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Eigene Anteile und Gewinnriicklagen

Die Senator AG wurde mit Beschlussfassung der Hauptversammlung am 29. Juni 1999 erstmalig dazu ermachtigt,
gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien zu erwerben. Der Erwerb der eigenen Anteile erfolgte zu verschie-
denen Zeitpunkten im Geschaftsjahr 2000. Der Beschluss zur Erméachtigung des Vorstands zur VerdauBerung der
Aktien wurde auf der Hauptversammlung vom 23. November 2004 gefasst.

Der Vorstand ist erméachtigt, die Aktien einzuziehen, fir bestimmte Zwecke an Dritte zu verduBern, wenn sie zu ei-
nem Preis verduBert werden, der nicht wesentlich unter dem Borsenkurs zum Zeitpunkt der VerduBerung liegt, an
Dritte im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen, bei Umwandlungen oder Verschmelzungen
oder im Rahmen eines Aktienoptionsplans anzubieten.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. August 2012 wurde der Vorstand erméchtigt, bis zum
6. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien in einem Volumen von bis zu insgesamt 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien
durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den
§§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Die Gesell-
schaft hat sich wiederum verpflichtet, keinen Handel mit den eigenen Aktien zu treiben und die eigenen Aktien
nur unter bestimmten Umstédnden zu verduBern.

Am 31. Dezember 2013 weist die Gesellschaft wie im Vorjahr 9.659 Stiickaktien als eigene Anteile aus. Die eige-
nen Aktien kdnnen Mitgliedern des Vorstandes und den Arbeitnehmern der Gesellschaft sowie den Mitgliedern der
Geschaftsfihrung und den Arbeitnehmern verbundener Unternehmen im Rahmen eines Aktienoptionsplanes zur
Erfillung ausgegebener Aktienoptionen angeboten und auf sie Ubereignet werden.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fur Rechtsstreitigkeiten und Pro-
zessrisiken (T€ 115; Vj.: TE€ 25), fur ausstehende Rechnungen (T€ 237; Vj.: T€ 153), sowie fur Personal (T€ 0;
Vj.: TE 401).

Verbindlichkeitenspiegel

31.12.2013 31.12.2012
Rest- Rest-
laufzeit Rest- laufzeit
Rest- zwischen laufzeit zwischen
laufzeit 1 und bis 1 1 und
in T€ Gesamt bis 1 Jahr 5 Jahren Gesamt Jahr 5 Jahren
Anleihen 10.118 138 9.980 10.117 137 9.980
Erhaltene Anzahlungen 2 2 0 2 2 0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 423 423 0 235 235 0
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen
und Unternehmen mit einem
Beteiligungsverhaltnis 14.683 14.683 0 1.462 1.462 0
Sonstige Verbindlichkeiten 87 87 0 145 145 0
25.313 15.333 9.980 11.961 1.981 9.980
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Anleihen

Die Senator AG hat die im Rahmen eines Bezugsangebots angebotene Optionsanleihe bei Altaktionaren und
qualifizierten Investoren am 6. Mai 2011 erfolgreich platziert. Ausgegeben wurden insgesamt 99.810 Stick Teil-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils 100 Euro mit einer Verzinsung von 8 % per annum, fallig in
2016 mit einem Gesamtnennbetrag von 9.981.000 Euro. Die neuen Teilschuldverschreibungen (ISIN der Opti-
onsanleihe cum: DEOOOA1KQX87/ISIN der Optionsanleihe ex: DEOOOA1KQX95) sowie die Optionsscheine (ISIN:
DEOOOA1KQYA1L) wurden im Mai 2011 im Freiverkehr der Frankfurter Borse eingefuhrt. Die Anleihen wurden mit
immateriellen Vermogenswerten besichert.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen in Hohe von T€ 20 gegenltber dem Aufsichtsrat (Vj.: T€ 2) aus noch
nicht gezahlten Aufsichtsratsvergtitungen und Reisekostenerstattungen.

Umsatzerlose

Die Umsatzerldse umfassen im Wesentlichen Erlése aus der Auswertung eines Filmrechts in Héhe von T€ 2.702
(Vj.: TE€ O) sowie aus Verkaufen von Musikrechten in Hohe von T€ 100 (Vj.: T€ 126).

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen wurden insbesondere Ertrdge aus weiterberechneten Kosten an Konzern-
gesellschaften in Hohe von T€ 1.450 (Vj.: T€ 1.208), Ertrage aus der Auflésung des Sonderpostens in Hohe von
T€ 67 (Vj.: TE 67) sowie Aufldsungen von Rickstellungen in Hohe von T€ 14 (Vj.: TE 22) erfasst.

Abschreibungen auf Vermogensgegenstiande des Umlaufvermogens

Die Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens, soweit diese die in der Kapitalgesellschaft
Ublichen Abschreibungen Uberschreiten, resultieren aus Einzelwertberichtigungen auf Forderungen gegen ver-
bundene bzw. beteiligte Unternehmen in Héhe von insgesamt T€ 7.854 (Vj.: TE€ 0). Diese stehen im Wesentlichen
im Zusammenhang mit den im Abschnitt ,Finanzanlagen“ vorgenommen Erlduterungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Kosten aufgrund von Rechts- und Bera-
tungskosten (T€ 212; Vj.: T€ 497), sonstige Fremdleistungen (T€ 157; Vj.: T€ 158) sowie Raumkosten und sonsti-
ge Mieten (T€ 414; Vj.: TE€ 367). Im Vorjahr fielen zudem Kosten fur die Kapitalerhéhung in Héhe von T€ 1.181 an.

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens

Im Geschéftsjahr wurde der Beteiligungsansatz der irischen Tochtergesellschaft Eurofiim & Media Ltd., Killaloe,
Irland, sowie das an diese Gesellschaft ausgereichte langfristige Darlehen vollstdndig abgeschrieben. Weiter Erlau-
terungen wurden im Abschnitt , Finanzanlagen” gemacht.

137




138

Im Vorjahr wurden Abschreibungen auf eine 10 %-ige Beteiligung in Héhe von T€ 163 sowie Abschreibungen auf
einen internationalen Asset Fund in Hohe von T€ 1.130 aufgrund der zum Bilanzstichtag geringeren beizulegen-
den Werte der Investitionen notwendig.

Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

Im Geschaftsjahr 2013 Ubernahm die Senator AG im Zusammenhang mit Ergebnisabflihrungsvertragen den Ver-
lust der Senator Film Produktion GmbH, Berlin, in Hohe von T€ 1.153 (Vj.: T€ 338), der Senator Film Verleih
GmbH, Berlin, in Hohe von T€ 8.283 (Vj.: T€ 1.846), der Senator Home Entertainment GmbH, Berlin, in Héhe von
T€ 680 (Vj.: TE 238), der Senator Film Midnchen GmbH, Minchen, in Hohe von T€ 1.487 (Vj.: TE€ 81) und der
Senator Film Kéln GmbH, Koéln, in Héhe von T€ O (Vj.: T€ 335).

Sonstige Angaben

Haftungsverhiltnisse

Die Senator AG hat im Geschéftsjahr 2008 sowie in den Geschéftsjahren 2010 und 2013 gegentber der Universum
Film GmbH, Munchen, eine Patronatserklarung abgegeben, in der sie sich in Form einer Schuldmitibernahme
verpflichtet, fur die Verpflichtungen aus dem zwischen der Senator Home Entertainment GmbH und Universum
Film GmbH, Minchen, abgeschlossenen Videovertriebsvertrag vom 18. August 2006 und dem dazugehorigen
Long Form Vertrag vom 13. Mai 2008 sowie dem Lizenzvertrag vom 2. Dezember 2010 und 10. Oktober 2013
einzustehen.

Die in den Konzernabschluss einbezogene Senator Home Entertainment GmbH hat im Geschéftsjahr 2009 und
2010 gegentber der Universum Film GmbH, Minchen, im Rahmen des oben genannten Vertriebsvertrags vom
18. August 2006 und 13. Mai 2008 sowie vom 2. Dezember 2010 und 10. Oktober 2013 verschiedene Si-
cherungsibertragungen zur Sicherung von geleisteten Vorschusszahlungen der Universum Film GmbH an die
Senator Home Entertainment GmbH vorgenommen. Die Sicherungsiibertragungen enthalten die Ubertragung von
Videomaterialien und Vervielfaltigungsrechten im Bereich der Videoprogrammauswertung an diversen Filmen. Die
Senator AG hat diesbeziglich Patronatserklarungen abgegeben. Der Vorstand geht derzeit nicht davon aus, dass
eine Inanspruchnahme der Sicherungstbertragungen erfolgen wird.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2013 hatte die Gesellschaft folgende langfristige Miet- und Leasingverpflichtungen:

in T€ 2014 2015-2018 nach 2018
Miete und Leasing 344 1.321 411
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Steuerliche Verhaltnisse

Es bestehen folgende Organschaftsverhéltnisse (Korperschafts-, Gewerbe-, Umsatzsteuer):

Gesellschaft EAV seit
Senator Film Verleih GmbH 2002
Senator Home Entertainment GmbH 2007
Senator Film Produktion GmbH 2007
Senator Film KéIn GmbH 2012
Senator Film Minchen GmbH 2012
Senator Movinvest GmbH 2012

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013 beschaftigte die Gesellschaft im Durchschnitt 16
Angestellte ohne Vorstand (Vj.: 13 Mitarbeiter).

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Als nahe stehende Unternehmen oder Personen gelten Unternehmen oder Personen, die die Senator AG beherr-
schen oder von ihr beherrscht werden.

Allen Geschaften mit nahe stehenden Personen und Unternehmen wurden marktibliche Konditionen zu Grunde
gelegt.

Des Weiteren gelten als nahe stehende Personen die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Senator
AG sowie ihre Familienangehdrigen.

Zu den Gesamtbeziigen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Senator AG vgl. unten ,Beziige von Aufsichtsrat
und Vorstand®. Aus Vergitungen und Reisekostenabrechnungen bestanden zum 31. Dezember 2013 gegenlber
dem Vorstand kurzfristige Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 4 (Vj.: kurzfristige Forderungen T€ 9). Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern des Aufsichtsrats betragen T€ 20 (Vj.: TE 2).

Im Januar 2013 erhielt Herr Sasse einen Vorschuss auf die Zahlung seines Vorjahresbonus in Héhe von T€ 250,
der mit der Auszahlung des Bonus Ende Mai 2013 verrechnet wurde. Der Vorschuss wurde mit 3,5 % verzinst. Die
Zinsen (ber die Laufzeit betrugen T€ 3.

Daneben bestanden Geschéftsbeziehungen mit folgenden nahe stehenden Personen und Unternehmen:

Das Aufsichtsratsmitglied Robert Basil Hersov ist Managing Partner der Sapinda U.K., London, GroBbritannien, die
wiederum ein verbundenes Unternehmen der Sapinda Deutschland GmbH, Berlin, ist.

Im Dezember 2011 haben Senator und das Hollywoodunternehmen RML Distribution International, LLC,
Los Angeles, USA, (Relativity Media) sich auf einen Outputvertrag verstandigt, dem zufolge Senator in Zukunft alle
Relativity-Filme in Deutschland vertreiben wird, dessen endgliltige Detailbedingungen im Mai 2012 vertraglich
geregelt wurden. Sapinda Deutschland GmbH, Berlin, (Sapinda) hat sich gegentber Relativity Media verpflich-
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tet, fur sémtliche Zahlungen und Verpflichtungen des Konzerns unter dem Output Agreement einzustehen. Als
Sicherheit gewahrt die Senator AG der Sapinda eine erstrangige Sicherung an allen Rechten und Anspriichen in
Verbindung mit den erworbenen Filmrechten sowie an sémtlichen Anteilen der Eurofilm & Media Ltd. Killaloe,
Irland. FUr die Einrdumung der Relativity Media-Garantie gegenliber Relativity sowie fir die tatsachliche Stellung
von Sicherheiten bzw. Zahlung erhalt Sapinda von der Senator AG eine Commitment bzw. Guaranty Fee. In 2013
wurden insgesamt T€ 200 (Vj.: T€ 300) als Aufwand erfasst.

Sapinda hatte sich in 2012 gegentber der Senator AG verpflichtet, unter bestimmten marktiblichen Vorausset-
zungen Neue Aktien der Kapitalerhéhung, die nicht anderweitig bezogen wurden, im Umfang von bis zu 29,9 %
des Grundkapitals nach Durchfihrung der Kapitalerhdhung zum Bezugspreis selbst zu erwerben oder fir den
Bezug durch einen Dritten Sorge zu tragen (Backstop Agreement). Fiir diese Verpflichtung erhielt Sapinda von der
quirin bank AG, Berlin, eine Vergiitung in Hohe von 5 % des Bruttoemissionserloses (T€ 574).

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Vorstand: Helge Sasse, CEO
Jurist
Vorstandsvorsitzender

Markus Maximilian Sturm, CFO (seit 1. Méarz 2013)
Kaufmann
Finanzvorstand

Herr Sasse war zudem im Geschaftsjahr Mitglied des Aufsichtsrats der X Verleih AG, Berlin.

Aufsichtsrat: Dr. Andreas Pres, Hamburg
- Vorsitzender -
Selbstandiger Unternehmensberater, Geschéftsfihrer Premium Restructuring Office GmbH,
Hamburg, und Geschaftsfihrer der CROC YARD PRODUCTIONS GmbH, Hamburg

Wolf-Dieter Gramatke, Hamburg

- stellvertretender Vorsitzender -

Selbstandiger Medienmanager und Berater, Great-Minds Consultants Entertainment — Media-
e-business GmbH, Hamburg

Robert Basil Hersov, London, GroBbritannien
Managing Partner Sapinda U.K., London, GroBbritannien

Norbert Kopp, Leverkusen
Kaufmann im Bereich Medien, Umwelt u. Technologie
Geschéftsfihrer der KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Leverkusen

Dr. Thomas Middelhoff, Bielefeld
Dipl. Kaufmann
Chairman and Founding Partner Pulse Capital Partners LLC, New York, USA

Paolo Barbieri, Luxemburg (seit 12. Juni 2013 bis 5. Marz 2014)
CEO, Pacific Capital S.a.r.l., Luxemburg

Dipl.-Kfm. Walter F. Kalthoff, Mlinchen (bis 6. Juni 2013)
Rechtsanwalt in Einzelkanzlei, Minchen
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Die Herren sind dartber hinaus Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren
Gremien:

Wolf-Dieter Gramatke
> DEAG Deutsche Entertainment AG, Berlin (Vorsitzender)
> DEAG classic AG, Berlin (Vorsitzender)

Robert Basil Hersov

> Medikidz Limited, London, GroBbritannien (Vorsitzender)

> Adoreum Partners, London, GroBbritannien (Vorsitzender)

> Digital Media Technologies Limited, Gibraltar, GroBbritannien (Vorsitzender)
> RNTS Media NV, Amsterdam, Niederlande (Vorsitzender)

Walter F. Kalthoff

> C4 AG for Consulting, Commerce, Clearing and Cooperation, Griinwald

Norbert Kopp
> MuM Mensch und Maschine Software SE, Wessling
> HNE Technologie AG, Augsburg

Dr. Thomas Middelhoff

> New York Times Company, New York, USA

> Marseille-Kliniken AG, Hamburg (Vorsitzender)

> 3W Power Holdings S.A./AEG Power Solution, Luxemburg, Luxemburg

> ePals, Inc., Herndon, USA (Chairman)

> NeuPals Dalian Education Information Technologies Co., Ltd., China (stellvertretender Vorsitzender)

Paolo Barbieri

> Ichor Coal NV, Amsterdam, Niederlande

Aktien der Organmitglieder

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 hielten die nachfolgend aufgefiihrten Organmitglieder folgende Aktien an
der Senator AG:

Helge Sasse (direkt und indirekt Gber Paroli Publishing Musik,

Media- und Verlags GmbH und HSW GmbH) 863.618 Aktien 2,88%
Dr. Thomas Middelhoff 338.046 Aktien 1,14 %
Wolf-Dieter Gramatke 76.862 Aktien  0,25%
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Beziige von Vorstand und Aufsichtsrat

BEZUGE FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013:

Die fixen Bezlige von Herrn Sasse beinhalten das Gehalt fir das Geschéftsjahr 2013 (T€ 400; Vj.: TE 308), eine
Zulage zur Sozialversicherung (T€ 9; Vj.: TE€ 9), einen Gruppenunfallversicherungsbeitrag (T€ 1; Vj.: T€ 1), einen
Lebensversicherungsbeitrag (T€ 8; Vj.: TE€ 8) sowie eine Zulage flr die Kfz-Nutzung (T€ 18; Vj.: T€ 18).

Fur Herrn Sasse bestand im Vorjahr eine vertragliche Einkommensvereinbarung dergestalt, dass neben einem
fixen Gehalt auch ein variabler Anteil gewdhrt wurde. Der variable Anteil berechnet sich in Héhe von 5% des
EBIT des Senator-Konzerns, maximal jedoch T€ 500 pro Jahr. Fir das Vorjahr erhielt Herr Sasse einen Bonus von
T€ 348. Des Weiteren erhielt Herr Sasse im Vorjahr einen Sonderbonus in Hohe von T€ 50.

Far Herrn Sasse wurde die variable Vergitungsstruktur durch die Verlangerung seines Vorstandsvertrages im De-
zember 2012 neu geregelt. Herr Sasse erhélt einen Short Term Incentive (STI), der 3% des Konzern-EBT nach
IFRS der Senator ab 2013 gemaB gepriiften Konzernabschluss der Senator betragt. Der hiernach zu zahlende
Bonus betragt maximal T€ 175 p. a., falls die Gesellschaft weniger als € 50 Mio. Konzernumsatz erzielt. Der Ma-
ximalbetrag erhoht sich ab € 50 Mio. Konzernumsatz maximal auf T€ 225. Liegt in einem Jahr das Konzern-EBT
unter T€ 1.000, entfallt ein STI fur dieses Jahr.

Herr Sasse erhélt darlber hinaus ab dem Jahr 2013, im jeweiligen Folgejahr, einen Long Term Incentive (LTI) in
Héhe von 4 % des durchschnittlichen Konzern-EBT nach IFRS der jeweils vergangenen drei Geschaéftsjahre begin-
nend mit dem Konzern-EBT nach IFRS der Jahre 2011, 2012 und 2013. Der hiernach zu zahlende Bonus betragt
maximal T€ 225 p. a. Der Maximalbetrag erhoht sich ab € 50 Mio. Konzernumsatz maximal auf T€ 275. Liegt
in einem Jahr das durchschnittliche Konzern-EBT der jeweils drei zu zédhlenden Geschéftsjahre unter T€ 1.000,
entfallt der LTI.

Die fixen Bezlige von Herrn Sturm beinhalten das Gehalt fir das Geschéftsjahr 2013 (T€ 200), eine Zulage zur
Sozialversicherung (T€ 2), einen Gruppenunfallversicherungsbeitrag (T€ 1), sowie eine Zulage fur die Kfz-Nutzung
(T€ 15). Die Senator AG Ubernahm im Geschaftsjahr Umzugskosten fur Herr Sturm in Héhe von T€ 9.

Herr Sturm erhalt auBerdem einen Short Term Incentive (STI), der 2% des Konzern-EBT nach IFRS der Senator
geman gepriften Konzernabschluss der Senator betragt. Der hiernach zu zahlende Bonus betragt maximal T€ 125
p. a. Liegt in einem Jahr das Konzern-EBT unter T€ 1.000, entféllt ein STI fur dieses Jahr. Herr Sturm erhalt
darUber hinaus ab dem Jahr 2015 bis einschlieBlich des Jahres 2017, im jeweiligen Folgejahr, einen Long Term
Incentive (LTI) in Hohe von 2% des durchschnittlichen Konzern-EBT nach IFRS der jeweils vergangenen drei
Geschéftsjahre beginnend mit dem Konzern-EBT nach IFRS der Jahre 2013, 2014 und 2015. Der hiernach zu
zahlende Bonus betrdgt maximal T€ 125 p. a. Liegt in einem Jahr das durchschnittliche Konzern-EBT der jeweils
drei zu zahlenden Geschéftsjahre unter T€ 1.000, entfallt der LTI.
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Die Gesamtbezilige der Mitglieder des Aufsichtsrats flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2013 verteilen sich wie folgt:

Kosten-

in € Vergltung erstattung Gesamt
Dr. Andreas Pres 22.000 3.472 25.472
Wolf-Dieter Gramatke 20.000 2.753 22.753
Robert Basil Hersov 16.000 149 16.149
Norbert Kopp 16.000 0 16.000
Dr. Thomas Middelhoff 16.000 7.914 23.914
Walter F. Kalthoff 6.882 1.249 8.131
Paolo Barbieri 9118 149 9.267

106.000 15.686 121.686

Abschlusspriiferhonorar

GemaB § 285 Nr. 17 letzter Satzteil HGB wird auf die Angabe der Abschlusspruferhonorare im Anhang dieses
Jahresabschlusses verzichtet, da eine Angabe in dem die Gesellschaft einbeziehenden Konzernabschluss der
Senator AG, Berlin, enthalten ist.

Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate Governance Kodex wurde abgegeben und den
Aktionaren durch Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesellschaft und im elektronischen Bundesanzeiger
zuganglich gemacht.

Bekanntmachung gemaB § 21 WpHG

Die Shard Capital Management Limited, Gibraltar, Gibraltar hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der SENATOR Entertainment AG am 13. November 2013 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15 %,
20% und 25 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 29,89 % (8.952.021 Stimmrechte) betrug.

Die PACIFIC CAPITAL S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der SENATOR Entertainment AG am 13. November 2013 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15 %,
20% und 25 % unterschritten hat und zu diesem Tag 0 % (null Stimmrechte) betrug.

Die WOLF CAPITAL, S.a.rl., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der SENATOR Entertainment AG am 13. November 2013 die Schwelle von 3%, 5%, 10 %,
15%, 20 % und 25 % unterschritten hat und zu diesem Tag 0 % (null Stimmrechte) betrug.

Die SMS FINANCE S.A., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der SENATOR Entertainment AG am 13. November 2013 die Schwelle von 3%, 5%, 10%, 15 %,
20 % und 25 % unterschritten hat und zu diesem Tag 0 % (null Stimmrechte) betrug.
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Frau Monica Aschei, United Kingdom, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der SENATOR Entertainment AG am 13. November 2013 die Schwelle von 3%, 5%, 10%, 15%, 20% und 25 %
unterschritten hat und zu diesem Tag 0 % (null Stimmrechte) betrug.

Die Pacific Capital S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, die Wolf Capital, S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, die
S.M.S. Finance S.A., Luxembourg, Luxembourg, sowie Frau Monica Aschei, United Kingdom, haben uns am
14. September 2012 geméB § 27a WpHG, bezugnehmend auf die Stimmrechtsmitteilung gem. § 21 Abs. 1 WpHG
vom 30. August 2012 (veroffentlicht am 3. September 2012), Folgendes mitgeteilt:

1. Ziele des Erwerbs der Stimmrechte (§ 27a, Abs. 1, Satz 3 WpHG)
a) Die Investition dient der Umsetzung strategischer Ziele.

b) Die Meldepflichtigen haben keine bestimmten Pléne, innerhalb der ndchsten zwolf Monate weitere Stimmrechte
durch Erwerb oder auf sonstige Weise zu erlangen.

c) Die Meldepflichtigen streben eine der Bedeutung ihrer Beteiligung an der Senator Entertainment AG entspre-
chende Représentation im Aufsichtsrat der Gesellschaft an. Darlber hinaus wird eine Einflussnahme auf die
Besetzung oder Abberufung von Leitungs-, Geschéftsfihrungs- und Vorstandsorganen des Emittenten nicht
angestrebt.

d) Die Meldepflichtigen streben keine wesentliche Anderung der Kapitalstruktur der Senator Entertainment AG
an, insbesondere im Hinblick auf das Verhéltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung und die Dividendenpolitik.

2. Herkunft der zum Kauf der Stimmrechte verwendeten Mittel (§ 27a, Abs. 1, Satz 4 WpHG)
Pacific Capital S.a.r.l. hat den Erwerb der Aktien zu 100 % aus Eigenmittel finanziert.
A. 24. August 2012

1. Die Pacific Capital S.a.r.l.,, Luxembourg, Luxembourg, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 24. August 2012 die Schwelle von 3 % (berschritten
hat und zu diesem Tag 4,60 % (1.376.007 Stimmrechte) betrug.

2. Die Wolf Capital, S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 24. August 2012 die Schwelle von 3 % berschritten
hat und zu diesem Tag 4,60 % (1.376.007 Stimmrechte) betrug. Davon sind ihr 4,60 % (1.376.007 Stimmrech-
te) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Pacific Capital S.a.r.l. zuzurechnen.

3. Die S.m.s. Finance S.A., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 24. August 2012 die Schwelle von 3% Uber-
schritten hat und zu diesem Tag 4,60 % (1.376.007 Stimmrechte) betrug. Davon sind ihr 4,60 % (1.376.007
Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Gber die Pacific Capital S.a.r.l. und die Wolf Capital, S.a.r.l.
zuzurechnen.

4. Frau Monica Aschei, United Kingdom, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 24. August 2012 die Schwelle von 3 % Uberschritten hat und zu
diesem Tag 4,60 % (1.376.007 Stimmrechte) betrug. Davon sind ihr 4,60 % (1.376.007 Stimmrechte) nach
§ 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Gber die Pacific Capital S.a.r.l., die Wolf Capital, S.a.r.I. und die S.m.s. Finance
S.A. zuzurechnen.
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B. 27. August 2012

1. Die Pacific Capital S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 27. August 2012 die Schwellen von 5% und 10 %
Uberschritten hat und zu diesem Tag 11,40 % (3.414.014 Stimmrechte) betrug.

2. Die Wolf Capital, S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 27. August 2012 die Schwellen von 5% und
10% Uberschritten hat und zu diesem Tag 11,40% (3.414.014 Stimmrechte) betrug. Davon sind ihr 11,40%
(3.414.014 Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Pacific Capital S.a.r.I. zuzurechnen.

3. Die S.m.s. Finance S.A., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 27. August 2012 die Schwellen von 5% und
10% Uberschritten hat und zu diesem Tag 11,40% (3.414.014 Stimmrechte) betrug. Davon sind ihr 11,40%
(3.414.014 Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Pacific Capital S.a.r.l. und die Wolf
Capital, S.a.r.l. zuzurechnen.

4. Frau Monica Aschei, United Kingdom, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 27. August 2012 die Schwellen von 5% und 10 % Uberschritten
hat und zu diesem Tag 11,40 % (3.414.014 Stimmrechte) betrug. Davon sind ihr 11,40% (3.414.014 Stimm-
rechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Pacific Capital S.a.r.l., die Wolf Capital, S.a.r.l. und die
S.m.s. Finance S.A. zuzurechnen.

C. 28. August 2012

1. Die Pacific Capital S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 28. August 2012 die Schwellen von 15 %, 20 % und
25 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 29,89 % (8.952.021 Stimmrechte) betragt.

2. Die Wolf Capital, S.a.r.l., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 28. August 2012 die Schwellen von 15 %, 20 % und
25 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 29,89 % (8.952.021 Stimmrechte) betrégt. Davon sind ihr 29,89 %
(8.952.021 Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Pacific Capital S.a.r.l. zuzurechnen.

3. Die S.m.s. Finance S.A., Luxembourg, Luxembourg, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 28. August 2012 die Schwellen von 15 %, 20 % und
25 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 29,89 % (8.952.021 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 29,89 %
(8.952.021 Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Pacific Capital S.a.r.l. und die Wolf
Capital, S.a.r.l. zuzurechnen.

4. Frau Monica Aschei, United Kingdom, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 28. August 2012 die Schwellen von 15%, 20% und 25 % Uber-
schritten hat und zu diesem Tag 29,89 % (8.952.021 Stimmrechte) betrdgt. Davon sind ihr 29,89 % (8.952.021
Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Pacific Capital S.a.r.l., die Wolf Capital, S.a.r.l.
und die S.m.s. Finance S.A. zuzurechnen.

Die HSW GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 11. Juli 2012 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, Deutschland, am 5. Juli 2012 die Schwelle von 5%
und 3% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,88 % (das entspricht 863.618 Stimmrechten)
betragen hat.
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Die PAROLI PUBLISHING Musik, Media- und Verlags GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns gemaB § 21 Abs. 1
WpHG am 11. Juli 2012 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, Deutsch-
land, am 5. Juli 2012 die Schwelle von 5% und 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,88 %
(das entspricht 863.618 Stimmrechten) betragen hat.

Herr Helge Sasse, Berlin, Deutschland, hat uns gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 11. Juli 2012 mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, Deutschland, am 5. Juli 2012 die Schwelle von 5%
und 3% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,88 % (das entspricht 863.618 Stimmrechten)
betragen hat.

Die HSW GmbH, Berlin, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator Enter-
tainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwelle von 15 % unterschritten hat und nun 11,46 % (2.288.416
Stimmrechte) betragt.

Die HSW GmbH, Berlin, Deutschland, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
SENATOR Entertainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwellen von 15% und 10% unterschritten hat
und zu diesem Tag 9,46 % (1.888.416 Stimmrechte) betragt.

Die Paroli Publishing Musik, Media- und Verlags GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwelle
von 15 % unterschritten hat und zu diesem Tag 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 11,46 %
(2.288.416 Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die HSW GmbH zuzurechnen.

Die Paroli Publishing Musik, Media- und Verlags GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der SENATOR Entertainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwellen
von 15 % und 10 % unterschritten hat und zu diesem Tag 9,46 % (1.888.416 Stimmrechte) betragt. Davon sind
ihr 9,46 % (1.888.416 Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die HSW GmbH zuzurechnen.

Herr Helge Sasse, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwelle von 15 % unterschritten hat und zu
diesem Tag 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte) betrdgt. Davon sind ihm 11,46 % (2.288.416 Stimmrechte) nach
§ 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Paroli Publishing Musik, Media- und Verlags GmbH und die HSW
GmbH zuzurechnen.

Herr Helge Sasse, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der SENATOR Entertainment AG am 23. Januar 2012 die Schwellen von 15% und 10 % unterschritten hat
und zu diesem Tag 9,46 % (1.888.416 Stimmrechte) betrdgt. Davon sind ihm 9,46 % (1.888.416 Stimmrechte)
nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Paroli Publishing Musik, Media- und Verlags GmbH und die HSW
GmbH zuzurechnen.

Herr Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Deutschland, hat uns gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 20.12.2013 mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der SENATOR Entertainment AG, Berlin, Deutschland, am 19.12.2013 die Schwelle
von 3% und 5% der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 6,79 % (das entspricht 2.034.674 Stimm-
rechten) betragen hat.

Herr Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Deutschland, hat uns gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 10. Juli 2012 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, Deutschland, am 5. Juli 2012 die Schwelle
von 3% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,29 % (das entspricht 684.674 Stimmrechten)
betragen hat.
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Herr Prof. Dr. h.c. Roland Berger, Deutschland, hat uns geméaB § 21 Abs. 1 WpHG am 06. Juli 2012 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, Deutschland, am 26. Juni 2012 die Schwel-
le von 5% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 4,33 % (das entspricht 1.295.798 Stimmrech-
ten) betragen hat.

Die Sapinda Holding B.V., Schiphol, Niederlande, hat uns gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 5. Juli 2012 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, Deutschland, am 5. Juli 2012 die Schwelle
von 3% und 5 % der Stimmrechte Gberschritten hat und an diesem Tag 7,08 % (das entspricht 2.119.376 Stimm-
rechten) betragen hat.

Die quirin bank AG, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 25. Juni 2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25 %
und 30 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 33,33 % (9.981.606 Stimmrechte) betrug.

Die quirin bank AG, Berlin, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 27. Juni 2012 die Schwellen von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%
und 30 % unterschritten hat und nun 0% (0 Stimmrechte) betragt.

Die Sternenstaub Fund GmbH, Minchen, Deutschland, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG am 30. November 2012 die Schwelle von 5 % unterschritten hat und
nun 4,999572 % (1.497.143 Stimmrechte) betragt.

Die Stiftung Sternenstaub, Minchen, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG am 30. November 2012 die Schwelle von 5 % unterschritten hat und
zu diesem Tag 4,999572 % (1.497.143 Stimmrechte) betrégt. Davon sind ihr 4,999572 % (1.497.143 Stimmrech-
te) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Sternenstaub Fund GmbH zuzurechnen.

Dr. Jurgen Todenhdfer, Minchen, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 30. November 2012 die Schwelle von 5 % unterschritten
hat und zu diesem Tag 4,999572 % (1.497.143 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,999572 % (1.497.143
Stimmrechte) nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Stiftung Sternenstaub und die Sternenstaub Fund
GmbH zuzurechnen.

Die Sternenstaub Fund GmbH, Minchen, Deutschland, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwelle von 5 % Uberschritten hat
und nun 9,52 % (1.900.000 Stimmrechte) betragt.

Die Stiftung Sternenstaub, Minchen, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwelle von 5% Uberschritten
hat und zu diesem Tag 9,52 % (1.900.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 9,52 % (1.900.000 Stimmrechte)
nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Sternenstaub Fund GmbH zuzurechnen.

Dr. Jurgen Todenhéfer, Minchen, Deutschland, hat uns nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechts-
anteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 23. Januar 2012 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und
zu diesem Tag 9,52 % (1.900.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 9,52 % (1.900.000 Stimmrechte) nach
§ 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Stiftung Sternenstaub und die Sternenstaub Fund GmbH zuzurechnen.

Herr Wolfgang Mast, Deutschland, hat uns geméaB § 21 Abs. 1 WpHG am 20.12.2013 mitgeteilt, dass sein Stimm-
rechtsanteil an der SENATOR Entertainment AG, Berlin, Deutschland, am 19.12.2013 die Schwelle von 3% der
Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0 % (das entspricht O Stimmrechten) betragen hat.
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Die KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, 51381 Leverkusen, Deutschland, hat uns gemaR
§ 21 Abs. 1 WpHG am 11. Juli 2012 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Ber-
lin, Deutschland, am 26. Juni 2012 die Schwelle von 15 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag
10,38 % (das entspricht 3.110.861 Stimmrechten) betragen hat.

Die Capdura Management GmbH (vormals Lucrum-Management GmbH), Leverkusen, Deutschland, hat uns am
23. Juni 2010 mitgeteilt, dass sie ihre uns Ubermittelte Stimmrechtsmitteilung nach § 21 Abs. 1 WpHG vom
15. April 2010 zuricknimmt, da zu dem dort mitgeteilten Zeitpunkt keine Mitteilungspflicht bestand.

Die Capdura Management GmbH, Leverkusen, Deutschland, hat gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 12. April 2010 die Schwellen von 5%, 10% und
15% Uberschritten hat und zu diesem Tag 15,58 % (3.110.861 Stimmrechte) betragt.

Davon sind der Capdura Management GmbH, Leverkusen, Deutschland, 15,58 % (3.110.861 Stimmrechte) iber
die KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG nach § 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Lucrum-Management GmbH, Leverkusen, Deutschland, hat gemaB § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Senator Entertainment AG, Berlin, am 22. Februar 2007 die Schwelle von 3% Uber-
schritten hat und zu diesem Tag 4,98 % (995.000 Stimmrechte) betragt.

Davon sind der Lucrum-Management GmbH, Leverkusen, Deutschland, 4,98 % (995.000 Stimmrechte) Uber die
KTB Technologie Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Ergebnisverwendung

Geschéftsjahr Geschaftsjahr

01.01. - 01.01. -
in TE 31.12.2013 31.12.2012
Jahresergebnis -24.526 -7.686
Verlustvortrag -61.086 -53.400
Entnahme aus der Ricklage fur eigene Anteile 0 0
Bilanzverlust -85.612 -61.086

Konzernahschluss

Die Gesellschaft ist Mutterunternenmen fUr die in der Aufstellung des Anteilsbesitzes aufgefiihrten Tochterunter-
nehmen i.S.d. § 290 HGB, die damit auch verbundene Unternehmen i.S.d. § 271 Abs. 2 HGB sind.

Bezuglich der nach § 285 Nr. 11 HGB erforderlichen Angaben zum Anteilsbesitz wird auf die gesonderte Aufstel-
lung des Anteilsbesitzes verwiesen.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
ZUM 31. DEZEMBER 201“3,“

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den angewandten Grundséatzen ordnungsmaBiger Berichterstat-
tung der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt, der Lagebericht den Geschéaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergeb-
nisses und der Lage der Gesellschaft so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Berlin, den 30. April 2014
Senator Entertainment AG

Helge Sasse Markus Maximilian Sturm
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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ANLAGE (1) ZUM ANHANG
e

der Senator Entertainment AG
Entwicklung des Anlagevermdgens 2013

Anschaffungs- und Herstellungskosten

in € 01.01.2013 Zugénge Abgénge Umgliederung 31.12.2013

Immaterielle

Vermoégensgegenstiande

Filmverwertungsrechte 6.684.659 1.893.360 0 221.720 8.799.739

Lizenzen 615.598 0 0 0 615.598

Entgeltlich erworbene

EDV-Software 377.569 7.273 137.275 0 247 .567

Geleistete Anzahlungen 282.220 0 0 -221.720 60.500
7.960.046 1.900.633 137.275 0 9.723.404

Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs-

und Geschéftsausstattung 813.445 11.360 241.592 0 583.213

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen

Unternehmen 14.532.506 0 0 0 14.532.506

Ausleihungen an

verbundene Unternehmen 2.000.000 0 0 0 2.000.000

Beteiligungen 3.155.394 0 0 0 3.155.394

Wertpapiere des

Anlagevermogens 162.500 0 0 0 162.500
19.850.400 0 0 0 19.850.400
28.623.891 1.911.993 378.867 0 30.157.017
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
31.12.2012
01.01.2013 Zugéange Abgénge 31.12.2013 31.12.2013 in TE
6.684.659 1.741.358 0 8.426.017 373.722 0
176.848 146.249 0 323.097 292.501 439
295.680 43.447 137.275 201.852 45.715 82
60.500 0 0 60.500 0 222
7.217.687 1.931.054 137.275 9.011.466 711.938 743
494.068 72.692 224.470 342.290 240.923 319
3.464.631 1.298.000 0 4.762.631 9.769.875 11.068
0 2.000.000 0 2.000.000 0 2.000
0 0 0 0 3.155.394 3.155
162.500 0 0 162.500 0 0
3.627.131 3.298.000 1] 6.925.131 12.925.269 16.223
11.338.886 5.301.746 361.745 16.278.887 13.878.130 17.285
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ANLAGE (2) ZUM ANHANG
e

der Senator Entertainment AG
Anteilsbesitz zum 31. Dezember 2013

Die Senator AG war zum 31. Dezember 2013 an folgenden Gesellschaften direkt oder mittelbar beteiligt:

Eigenkapital

zum Jahresergebnis

Anteil 31.12.2013 2013

Gesellschaft in % in T€ in T€
Senator Film Koln GmbH, Koln! 100,00 -112 12
Senator Film Minchen GmbH, Minchen? 100,00 -12 0
Senator Film Produktion GmbH, Berlint 100,00 792 0
Senator Film Verleih GmbH, Berlin! 100,00 8.900 0
Senator Finanzierungs- und Beteiligungs GmbH, Berlin 100,00 -19 -2
Senator Home Entertainment GmbH, Berlint 100,00 25 0
Senator Movinvest GmbH, Berlin! 100,00 29 236
Eurofilm & Media Ltd., Killaloe, Irland 100,00 -11.657 -12.229
Senator Film Austria GmbH, Wien, Osterreich? 100,00 121 22
deutschfilm GmbH, Berlin 50,00 -2.205 -315
X Verleih AG, Berlin 31,38 3.980 1.260
Central Film Verleih GmbH, Berlin 50,00 212 67
Bavaria Pictures GmbH, Minchen3 25,00 -901 -75
Senator Film Babelsberg GmbH, Potsdam?* 50,00 21 -1

! Ergebnisabflihrungsvertrag mit Senator AG

2 indirekt Gber Senator Film Verleih GmbH

3 indirekt Uber Senator Film Minchen GmbH
4 indirekt Uber Senator Film Produktion GmbH
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ANLAGE (3) ZUM ANHANG
_a

der Senator Entertainment AG
Entwicklung des Eigenkapitals

vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2013
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Gezeich- andere

netes Kapital- Gewinn- Bilanz- Summe

in TE Kapital ricklage rlcklagen verlust Eigenkapital

Stand 1. Januar 2012 19.954 46.831 10 -53.400 13.395

Kapitalerhhung 9.981 1.497 0 0 11.478
Jahresfehlbetrag des

Geschéftsjahres 0 0 0 -7.686 -7.686

Stand 31. Dezember 2012 29.935 48.328 10 -61.086 17.187

Stand 1. Januar 2013 29.935 48.328 10 -61.086 17.187
Jahresfehlbetrag des

Geschéftsjahres 0 0 0 -24.526 -24.526

Stand 31. Dezember 2013 29.935 48.328 10 -85.612 -7.339
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BESTATIGUNGSVERMERK
e

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, haben
wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde,
der Senator Entertainment AG, Berlin, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepruft. Die
Buchflhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiinren, dass Unrichtigkeiten und VersttBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schaftstatigkeit und (ber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen (ber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere PrU-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen in Abschnitt ,Risikobericht und
»,Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage des Unternehmens* im Bericht (iber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns hin. Dort ist ausgefiihrt, dass der Konzern bereits Verpflichtungen eingegangen ist, die einen erheblichen
Liquiditatsbedarf zur Folge haben werden. Der Vorstand geht nach der derzeitigen Unternehmensplanung sowie
unter Berlcksichtigung der im Rahmen des Sanierungskonzepts bereits umgesetzten MaBnahmen davon aus,
dass die Zahlungsfahigkeit aufrechterhalten werden kann. Sollte das operative Geschéaft jedoch nicht die geplante
positive Entwicklung aufweisen, hangt die Fortfiihrung des Konzerns ab Mitte 2015 davon ab, dass die Aufnahme
weiterer Mittel im erforderlichen Umfang gelingt.”

Berlin, 30. April 2014

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Glockner Schmidt
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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